
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

שיתיאותפמק
 2022השנתיבדוחהתמצאותמדריך

מנלד--------- .ם.--
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2022 

 ,רב וםלש

 נתשל לךשהיסהפנ ותניכותיוננת את כםסהמ ינתשה וחהד את לך שגיהל יםשמח ואנ ,השנ ימדכ
 ".גמל ותפוקו היסנפ ותנקר מקפת גדלמ"ב

 םיחיטויהב סוייםכיה על ידעמו לךשיטהפרוינסיוהפנ ןכוסחיה מצב ותדוא יםנותנ רךועב כזמר יתהשנ וחהד
 .שלך
 ומתאים ףימק המענ לך ותתנונהן האםו ותיכנהת פרטי את ןלבחו רךבוע נתימצו ותמנהזד ואה בדוח ןהעיו

 של המקרול ריםיאשל יחוטיבה יסויכה ימוכס ,השפרי גילב לך היפוהצ ההקצב הגוב :ןגוכ ,יךכלצר התאםב
 .ה(ודעב כושר ןדובא) ותכנ

 .ותדיוסבי בו ןעייל וצעמו ולהיהנ ימוד ותאושהת ,ותפטשוה ותההפקד יאשונב ובשח דעימ גם יגצמ וחהד
 כדי ונולתכי טבכמי ונישע גדלמ וצתבבק ונוא ןהוה וקשב יתתועמשמ ותתיודנבת הינפיהתא 2022 נתש
 .ותחוקלןליוימ2-מהלמעל ורעב ₪ יארדלימ 300-מהלמעל של ולהניבונשל כיםסהחו ותכויז על ורמשל

 .הצר ובעת השגרב יםמיתהע של דםיצל ודמולע ותרישה מלוא את לספק ונהצלח

 ךדר לבצע תןני ןתואש ותלועפ גווןבמ ולפטיו ירהמהמענ ובתטל טלייםגייד ליםכ וחתיפב מנותקדה זו הבשנ
 השיהפר בעת ותנושה ותרוישפהא של שוביח ללוכה ,השלפרי מלא ליטיגדי יךלהת ושקנהו ישיהא תרהא
 .תיווריחלב התאםבילגיטידןפואבהשריפלהשהבק גשתהושורפה רתיחלב

 ,השהפרי אחרל וגם הודהעב פתוקבת תךוא וותלל יךשנמ,מוחלצוהשק ודבלע יךשנמ 2023 נתשב גם
 .סייםנניפהו יםחיוטיבה יךכילצר יםתיוכיאה ותנותרפהויועמקצההמענה את לך תלת אגונד

 יפלא ותרשוע ,תרבא ישיהא זורהא ",ילש גדלמ"לופהצטר כבר גדלמ ותחקוליפאל תואמ,דעתליכדא
 יםניזממואנ ",ליש גדלמ" ותרישל הצטרפת לא ןיידועהידמב.ותרב ןליי-און ותלועפבו יםעמבצ ותחוקל
 .וקל קצר יךבהל שםירהל תךוא

 ישארהל פשרא,וחטיהב נףבע הלביומהוהונשהרא היציקלפהא היאש,דלמג יתציקילפא ותעמצבא ,כן וכמ
 .וםמק מכלו בקלות ,שלך יםסנינפהוהיסהפנ ,וחטביה ותכנית בכל ותלעופ ולבצע ותריש לקבל ,יםנכודמע

 .ותצייקלפהא ותנויבח היצקילפהא את ידרוהל ןתינ

 .אלישרביברתהח המצב ורפלשי כתשתממהיעשי על איםגואנחנ ילאישרה במשק הבילומהוצכקב
 ילגה ינב של םהיחי ותכיאו חתםורו ורפשי :יתרתחב ההשקע יצוער הבארבע יםלעופ ונא זו רתסגבמ
 הומתרוותומיקמותליהלק ועסי,יםתיחבר ניםוארג של ותליהוינותתישתוקזיח,יעיהרב גילהוישילשה

 .הבקהיל ותלפועה ותתומעןגוולמ

 תנמ על יםלועפו עיליו יעומקצ רותיש לך יקהענל ךישנמ היקשווומ הינכוס ,גדלמ בוצתק ידובע ,ונאנח
 .השנ85-מהעללמ ונשל ותחוקהל ןליוימימשנ הלמעלונב יםנותנשןהאמו את הצדיקל

 ,תךפחשמינבול לך יםמי ותכירוא ותאיבר בברכת

 "מבע מלג ותפוקוהסינפ ותקרנ מקפת גדלמ
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 ליעושיםימקוו וואנ בהם יםעפיוהמ יםשגווהמתווחהד אתןהבילידךבעיסייזהיךמדר
 תך.פחמש ורבוע ורךבע ותבוחש ותלטהח לתקבב לך

 זה: יךבמדר

4-15 עמ׳  ותטבלאל יםדגשו יםהסבר

14-16 עמ׳  םינחומל יללכ הסבר

17-19 עמ׳  יההפנס ןקר ןבתקנו יםנוייש

20-25 עמ׳  תייקהתח סדרהה ותוראבה יםנוייש

26-38 עמ׳  הויצפ השקעה ותניידמ ותצהרה

39 עמ׳  ותהשקע- יםסדומ יםפובג יהפוצ ותהשקע תוינימד על הרהצה
 תיואחרא

 אתר ותעובאמצ 076-8865869:טל׳ תוחולק ותרישזמרכ ותמצעבא עת בכל ותךרילש ודעמל נשמח
 www.migdal.co.il:תוובשכת ושלנ ינטרנטהא
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 אותלטבל ודגשים הסברים – יתשיא | פתמק מגדל

 ׳א חלק
 לעמית יםישיא יםנותנ זויכר .1.א

 .ינורלקטא וארד/ וארד וחלשלמ בותותכןכו יתעמה של שייםיאה יםטהפר גיםוצמ זה בחלק

 נסיההפ קרןב יתלעמ יםנותנ זויכר .2.א
 :ןבקר מיתהע וגסל סחיב ניםותנ ןכו ןרהק יפרט גיםוצמ זה בחלק

 ןהבןבקר יתעמה של ותיוכניות לכל סחיהתיב צגוי עילפונישא תיעמכאו ילפע יתעמכ תימהע וגס
 .וחהדיו תקופת תוםלהתרי מתיקי

 .ןהקרמ ותכנ קצבת מקבלש מי או היסהפנ רןלק יםלמוגימדובשל יםמולשמש מי וניה״עילפ״ יתעמ
 לא״ יתמע,כן וכמ .הירטפהמקרל או ותכנהרמקליחוטבי יסויכ עם יתעמ כרחהבוניא״ילעפ״ יתעמ

 או ותכנהמקרליחוטיביסוכי עם יתמעוניה(ימנז ריסק)יחטויב סויכי רתימש בתקופת צאנמש״ילעפ
 .״עילפ לא״וניהש אף על הירטפהמקרל

 .חהדיוו נתש וףסב דועיהןהאחרו צבלמ התאםב יםכנעודמיכעצמא או ירכשכ תימהע מדמע
 .׳יתשיא מקפת גדלמ׳היסנפהןרלק ותפהצטרהשודח:ןלקר ונהשלרא תוהצטרפ ועדמ
 סוייכההבגו את ובעהק ,ותפהצטרה גיל שבמחו ופילשודהח :ןקרב תימעה ותק ובשיח תליחת ועדמ

 .יתעמה על החל וחטביה וללסלמ התאםביחטויהב
 רןלק ולמוש ינםגב יםנוחרהא יםפצוהר יםשדוהח ספרמ :נהוחרהא פהוהרצ חויטהב תופתק

 של וותיניכות לכל סחיהתיב ושבתמח זו הפתקו .וחהדיו תקופת וםת עד יתעמה ורבע יםמולשת
 .וחהדיו ופתקת וםלת התרי מתיקי ןהב׳יתשאי מקפת גדלמ׳היסהפנ ןרבק יתעמה
 יטוחהב יסלולמ
 םיריאשל הבצק ,הדובע רשוכ ןדבא של הרקמב תוכנ תבצקל יוסיכ םיללוכ ןרקב םימייקה םילולסמה כל
 םאתהב וראותיו ,יחוטיב יוסיכ תפוקת םותמ לחה םייחה לכל הבצק ןבומכו תימעה תריטפ של הרקמב
 תעבקנ ,םילולסמהמ דחא לכב ,יחוטיב יוסיכ תפוקת םותל הבצקה .הריטפלו תוכנל יחוטיבה יוסיכה ףקיהל
 ,רתוי הובג יחוטיבה יוסיכהש לככ .ל״הנ חוטיבה תויולעו לוהינ ימד יוכינ רחאל ןוכסיחה תרתיל םאתהב
 רתוי הכומנ היהת יחוטיב יוסיכ תפוקת םותב הבצקל ןוכסיחה תרתיו רתוי תוהובג ויהי חוטיבה תויולע
 חוטיב יוסיכ תפוקת םותב רוחבל ןתינ םילולסמהמ דחא לכב ,חוטיבה ילולסמ של יללכ רואית ןלהל .ךפיהלו

 תפוקת םותל לדחמ תרירב לולסמ לוחי ,חוטיב לולסמ רחבנ לא בו הרקמב;60, 62, 64, 67:םיאליגה ןיבמ
 .תרחא רחב אם אלא 67 חוטיב יוסיכ

 31/05/2018-ב יםימיקםייתעמ ינםשה יםטחומב יםיתלעמ יםסלולמ

 (מחדל ירתבר סלולמ לשעבר) יסיבס סלולמ
 .הירטפהמקרול כותלנ הובגיחוטבי יסוכי יקנמעה וללסמ
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 שייא סלולמ
 םעיוהקב יםרישפהא יםרושיעל התאםב ,יםשאיר קצבת ורעישו ותכנ קצבת ורעישב יתשיא הירבח

 לחוי,יםאירש קצבת ורעשי או ותכנ קצבת ורשיע נבחר לאו אחד סויכי ורעיש נבחר בו המקרב.ןתקנוב
 .נבחר שלא יסוכיבירשפהא הוהגב ההקצב ורעיש

 תונכ טהומ סלולמ
 וםבת הצבלק ןכוסיהח גדלתהל ותנפמו ותכסחהנ ותהעלוי .יםריאשל פחתומ יסויכ המקנה וללסמ

 .יחטויב יסוכי תקופת

 םיירשא טהומ סלולמ
 וןכסחילןכו יםריאשליסויכה דלתלהג ותנפומתוכסהנח ותהעלוי .ותכלנ ופחתמיסויכהמקנה וללסמ

 .יחוטבי יסויכ פתוקת וםתבהלקצב

 הזקנ טהומ סלולמ
 הצבלק ןכוסהחי להגדלת נותפמו ותכסהנח ותלויהע יםריאשו ותכנל תיםופחמ יםסוייכהמקנ זה וללסמ

 .יחטויב סויכי קופתת וםבת

 רנבח רהולה ייסווכ ותנכ טהומ סלולמ
 המקנ זה וללסמ.ןרלק יעהודל יתעמה על וגבישל ,וגוז בת או מיתע של הורהליסויכהמקנ זה וללסמ
 .יםרישאה תרילילאימנימיסויכ

 נבחר להורה ייסוכ סלולמ
 המקנ זה וללסמ.ןרלק יעהודל יתעמה על וגבישל ,וגוז בת או מיתע של הורהליסויכהמקנ זה וללסמ
 ןכוסיהח תדללהג ותנפומ תוכסהנח ותהעלוי ,ותכלנ מופחת יסוכיו יםרישאה תרלי ילאימנימ יסויכ

 .יחוטבי יסויכ פתוקת וםתבהלקצב

 הזקנ מוטה צףר סלולמ
 םסויייכה בין יםסומ רצף מרשמ זה לולסמ .ריםיאשו ותכלנ םיתפחומ סוייםיכ המקנ זה לולסמ

 ההישןתקנובוהיש,יחוטבי יסויכיתופחמ יםלולסלמ התאםבוהישיפכ ריםיאשלו ותכלנ יםחיטויהב
 .05/2005 עד קףובת

 יםרישאו ותנכ טהומ סלולמ
 .יםריאש וקצבת כותנ קצבתלהובגיסוכי המקנה וללסמ

 תווגבלמ עם רנבח בן סלולמ
 עם ןהב גיןב לאולמ ןלקר דיעוהל יתעמה על ובישלג ,יתעמ של חרנב בלוגמןבליסויכהמקנ זה וללסמ

 סוייכו יםריאשהתריל גםיסויכהמקנ זה לולסמ.בלוגמןלבהאיממתה ותאיבר רתההצ ,ותלבוגהמ
 .ותכלנ

 וייסכתופקת וםת או/וועלי החל חוטיהב לולמס את תושנלונורצ על תבבכ יעדולה ישארתימע
 םותב חרב לא תימשהע לככ .ןוקנתל אםתבה לקצבה תובזכ זכהמה ועירא ארע שלא ובלבד יחויטב

 .אשהלו לגבר 67– ישהפר ליג יולעלוחי–יחביטו וייסכתופתק
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 1/6/2018– וםימ החל חדשים יםסלולמ

 םיירשאל 100%-ו ותלנכ 75% יטוחב ולמסל – דלהמח ירתבר סלולמ
 (להומע 41 גילמ יםהמצטרפ יםגבר למעט)

 יהכיסו רושיעו ,תפוהצטר לגי לבכ ,75% שהוא מרביה ורשיעה על דעומ תלנכו הכיסוי ורשיע זה ללובמס
 לגי עד יםרפטהמצ יםלגברו לגי לבכ תפוהמצטר יםלנש,100% ואשה מרביהורשיעהעלדעומ יםירלשא

 .מרביה ורשיעמה וךנמ יםירלשא לוש חיהביטו יסויהכ וריעש יהא ומעלה 41 למגי החל ףשהצטר תיעמ.40

 (להומע 41 גילמ יםצטרפהמ יםגבר עטלמ) ותלנכ 75% יטוחב סלולמ
 (הומעל 47 גילמ יםהמצטרפ יםגבר עטלמ) יםרישאל 100%-ו

 יםלגברוליגלבכ תורפטהמצ םלנשי ,75% שהוא מרביה ורשיעה על דעומ תנכול הכיסוי וריעש זה ללובמס
 ךנמו תולנכ לוש חיהביטו ויכיסה וריעש יהא להומע 41 למגי החל רףטשהצ גבר ,40 לגי עד יםרפטהמצ
 לגי לבכ תפוהמצטר יםלנש ,100% שהוא מרביה ורשיעה על דעומ יםירלשא הכיסוי ורשיע .רביהמ ורשיעמה

 לוש חיוטיהב הכיסוי ורשיע גם יהא ומעלה 47 למגי החל טרףשהצ גבר ,46 לגי עד יםרפטהמצ יםלגברו
 .מרביהורשיעמה וךנמ יםירלשא

 (להומע 41 גילמ יםצטרפהמ יםגבר עטלמ) ותלנכ 75% יטוחב סלולמ
 (הומעל 41 גילמ יםהמצטרפ יםגבר עטלמ) יםרישאל 100%-ו

 יםלגברוליגלבכ תורפטהמצ םלנשי ,75% שהוא מרביה ורשיעה על דעומ תנכול הכיסוי וריעש זה ללובמס
 ךנמו תולנכ לוש חיהביטו ויכיסה וריעש יהא להומע 41 למגי החל רףטשהצ גבר ,40 לגי עד יםרפטהמצ
 לגי לבכ תפוהמצטר יםלנש ,100% שהוא מרביה ורשיעה על דעומ יםירלשא הכיסוי ורשיע .רביהמ ורשיעמה

 לוש חיוטיהב הכיסוי ורשיע גם יהא ומעלה 41 למגי חלה טרףשהצ גבר ,40 לגי עד יםרפטהמצ יםלגברו
 .מרביהורשיעמה וךנמ יםירלשא

 םיירשאל 40%-ו ותלנכ 75% יטוחב סלולמ
 יהכיסו רושיעו ,תפוהצטר לגי לבכ ,75% שהוא מרביה ורשיעה על דעומ תלנכו הכיסוי ורשיע זה ללובמס
 .תפוהצטר לגי לבכ ,40% שהוא ותרבי וךהנמ ורשיעהעלדעומ יםירלשא

 45 גילמ יםהמצטרפ יםגבר למעט) איריםלש 100%-ו ותלנכ 37.5% יטוחב סלולמ

 (להומע
 רשיעו .תפוהצטר לגי לבכ 37.5% שהוא ביותר וךהנמ ורשיעה על דעומ תלנכו הכיסוי ורשיע זה ללובמס

 עד יםרפטהמצ יםלגברולגי לבכ תפוהמצטר יםשלנ ,100% שהוא ביהמר ורשיעה על דמעו יםירלשא הכיסוי
 רושיעמה וךנמ יםירלשא לוש חייטוהב יסויהכ ריעושאיה ומעלה 45 למגי החל טרףצשה רגב.44 לגי
 ;מרביה

 יםירשאל 40%-ו ותלנכ 37.5% יטוחב סלולמ
 רושיעו ,תפוהצטר לגי לבכ ,37.5% שהוא ביותר וךנמה ורשיעה על דעומ תולנכ הכיסוי ורשיע זה ללובמס

 .תפוהצטר לגי לבכ ,40% שהוא ביותר וךהנמ ורשיעה על דמעו יםירלשא הכיסוי
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 םיהמצטרפ יםגבר עטלמ) ותלנכ 60,75% גיל עד יםורשלפ יטוחב סלולמ
 (להומע 49 גילמ יםהמצטרפ יםברג עטלמ) יםלשאיר 100%-ו (הומעל 41 גילמ

 על דעומ תולנכ הכיסוי ורשיע.60 ללגי הגיעו עד יםירולשא תלנכו חיוטבי יסויבכ מבוטח תעמיה זה ללובמס
 החל טרףשהצ גבר ,40 לגי עד יםרפטהמצ יםלגברולגי לבכ תפומצטרה יםלנש ,75% שהוא מרביה ורשיעה

 דמעו יםירלשא יסויהכ רשיעו .מרביה וריעמהש וךנמ תולנכ לוש חייטוהב יסויהכ רשיעו האי,ומעלה 41 למגי
 ףרטשהצ גבר ,48 לגי עד יםטרפהמצ יםלגברולגי לבכ תפוהמצטר יםלנש ,100% שהוא מרביה ורשיעה על

 .מרביה ורשיעמה וךנמ יםירלשא לושחיהביטו יסויהכ וריעש יהא ,ומעלה 49 למגי החל

 ותמוגבל עם נבחר ןלב יטוחב סלולמ
 יםלגברו ליג לבכ תפוהמצטר יםלנש ,75% שהוא מרביה וריעהש על דעומ תולנכ הכיסוי וריעש זה ללובמס
 ךנמו תלנכו לוש חייטוהב יסויהכ ורשיע יהא עלהומ 39 למגי החל ףרטשהצ גבר ,38 לגי עד יםרפטהמצ
 לגי לבכ תפוהמצטר יםלנש ,100% שהוא מרביה וריעהש על דעומ יםירלשא הכיסוי ורשיע .מרביה ורשיעמה

 ולש חיהביטו יסויהכ ורשיע גם יהא הלומע 44 למגי החל רףטשהצ גבר ,43 לגי עד יםרפטהמצ יםלגברו
 .תלומוגב עם חרנב לבן כיסוי סףויתו זה ללובמס ,סףובנ .מרביה ורשיעמה וךנמ יםירלשא

 ישיא יטוחב סלולמ
 :לןלהםרטיפוהמ יםורשיעהוךתמיםירשאתפנסיי וריעושתונכתפנסיי ורשיעבורלבח רשאי תיעמ זהללובמס

 75%,62.5%,50%,37.5%- אלהמ אחד תלנכו חייטוב כיסוי לגבי (1)

.100%,80%,60%,40%- אלהמ אחד יםירלשא חייטוב כיסוי לגבי (2)

 יםורשיעה על לויע לא ,יםירלשא חרשב חיהביטו יסויהכ וריעושתלנכו חרשב חייטוהב הכיסוי ורשיע מקרה לבכ
 וחטהבי תפתקו וםתלוגי תיהעמ של חיהביטו יסויהכ תלחיתלגי פיל,רןהק לתקנון (9)-ב פחנסבטורמפכ

 .חרשב
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 יםרישא ללא יתעמ
באחד ורחלב יאשר( ר תחתמ גילםש יםדיל ללאו וגז בת/בן לו ןאיש יתעמ  ילמסלומים ישא)21-ל
 ,זוג בת/בן לאל יתעמ .ןהקר ןנובתק וראמל וףפכב,ותמו יכוניסליחוטבי יסויכאלל זאתו,טוחיהב
 על ורתיבוו הירבח .בדבל ודיליל יחוטבי יסוכיב ורחלב יאשר,21-ל תחתמ לםיגש יםדיל לו שיש
 יסויכ ופתקת וםתלןכוסהחי רתוית יחטויהב יסויכה ותעלוי את הזילומ,הירפט הרמקליחוטבי יסויכ

 .תרויהלדוגהיהתיחוטבי

 יסוכי על ורתילוו השבק ספטו למלא יךלע,ורכאמ ותמו ינוכיסליחוטיביסוכי על תרלוו ונךברצ אם
ספוט) יםנוישיו ותשבק יספט תחת נטינטראה תרבא ואצלמ ןתינספוהט את . ראשליחוטבי ים י

 (.היסנפהןקרב יםנוישילהשבק

 .יםשדוח 24 של הפותק למשך קףתהיהי ותמו ינוכיסליחטויהב יסוכיה על ורתיהוו

 .ןרקל כך על עידוהל ךילע – תוומ ינוכיסל יחוטיב יוסיכ על רתוול ךישמהל ךנוצרב אם ,זו הפוקת םותב

 ופסונ כי ןרקל העדוה החלשנ ובו הרקמב או ,הפוקתה םותל עד זו העדוה החלשנ לא בו הרקמ לכב
 .תרחב בו חוטיבה לולסמל םאתהב תוומ ינוכיסל יחוטיבה יוסיכה רוזחי – ןיינעה תוביסנ יפל ,םיריאש

 ןבקר יםיראלש או תילעמ יםיוצפה יםמותשל .3.א
 .יתמלע חייםוטהבי סוייםיכה כלל את המרכזת הטבל וצגתמ זה בחלק

 x גילב יתלעמ ישהבפר ויהצפ יתודשח קצבה
 הורהצב ותזכאה יתרת ססיב על שבוח ,יטוחיב יסוכי תקופת וםתל היהצפו הקנהז קצבת ןדומא

 ותהנחה י״עפ הזקנ לקצבת יםיממתאההמרההיממקדל תאםהוב231.12.202 וםלי ונךבשבח
 :ותהבא

 בו הקרבמ .יךעל החל טוחהבי לולסמביטוחיביסוכי תקופת וםת ילגל התאםבוניההשריפה ילג.1
 .וחהד ועדמל ילךגיפלבושהחי בוצעיהשהפרי גיל את רתעב

 ..%953 של ורעישב יתתשנ צעתוממ ליתיאר יתבירסיסב על שבוחהשירפ גיללהמרהה מקדם.2
 תלקצב המרהה צעתמבו היפלשו השירפ ילגל היוהחז (״הריבצ״ ןלהל) הורצבה ותזכאה יתרת .3

 השפרי גיללהיהחזו ההצביר .הירבמצ 0.5% של תישנ ורעישב הולינ ימד פי על ושבתמח ,הזקנה
 ..%743 של ורעישב יתנתשתוצעממ יתליאר יתביריפל מחושבת

 היהת היסנפל השירפה דעומב .הנקזה תבצקמ 60% הבוגב היהי רנויסנפה תנמלאל הבצקה רועיש.4
 ןכדועת השירפה דעומב .ןונקתל ףופכב רחא רועיש לכב או רומאה הבצקה רועישב רוחבל יאשר
 ןונקתל םאתהב רוביצב העודיה או ותשא ןיבל תימעה בין םיאליגה שרפהל םאתהב הנקזה תבצק
 .ןרקה

 יםרישאו ותלנכ ובעתק ורתמשכ
 תעבוקה תרוכשמה .םיריאשו תוכנ תבצקל ךיתויוכז םיבשוחמ הנממ תרוכשמה הניה תעבוקה תרוכשמה
 תורוכשמה 12 של עצוממה או תונורחאה תוחטובמה תורוכשמה שולש של עצוממה ןיבמ ההובגה הניה
 .םינורחאה םישדוחה 12-ל ומדקש תוחטובמה תורוכשמה 12 של עצוממה או ,תונורחאה תוחטובמה
 .קשמב עצוממה רכשה םימעפ 3 על הלעת לא תעבוקה תרוכשמה הרקמ לכב
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 םאהתב שדוח ידמ מחושבת בוטחתמ רתוכשמ.231.12.202 וםלי וחתמדו בדוח עתובקה רתוכשהמ
 לאו ,ןלקר רועבהמ יםלהתגמו ורעישב ולקתמח איהש יםלוהתגמ כיבלר שדוח ימד מתשולהמ הלהפקד

 .12.5%-מ ותחפ

 מלאה ותנכ של קרהבמ יתודשח קצבה
 ךילגו יךלעלחה וחטיבה לולסמל התאםב הנקבע ,ותכנ צבתק ורשיעל התאםב חושבתמ ותכהנ קצבת

 איהשיפכםיריאשו ותכלנ בעתוהק רתוכשבמ כפלומ זה ורעיששכ,ן״ בקר יתעמה תקו ובשחי״ ועדבמ
 דרגת בעל נכה ורעב ותכנ בתצלק יתסחיו יתקחל היהת יתחלק ותכנ בעל הכלנ ההקצב .ותכהנ ועדבמ

 שבתוהמח ,ותכהנ קצבת הגובו ובעתהק רתוכשהממיחוטהבי יסויכה ורעיש וצגמחובד .המלא ותכנ
 .231.12.202 ליום
 וברדמןאי).ותכנ קצבתליזכא וניאןרהק ןתקנוב ונחהמ רתכהגד ,טחובמוניאש יתמע,יבךל מתושלת

 (.״יתעמ מדמע״כ זה בדוח רטופכמ ״ילעפ לא״ יתעמב

 תונכ של קרהבמ ןרלק ותקדהפ לוםתשמ ורשיחר
 .המלא ותכנ של המקרב,ןבקר מיתהע שם על יתכנתל ופקדשי וםכסה

 תוומ קרהבמ יתהעמ ת/מנלאל יתודשח קצבה
 חטויבה לולסלמ התאםב נקבעה,המנלאל ההקצב ורעישל התאםב ושבתחמ יתעמ נתלאלמ ההקצב
 תוכנ לקצבת ובעתקה רתוכשבמ פלכומ זה ורעיששכ ,ןרלק הונלאחר ותפהצטרה ועדבמ גילךו יךעל החל

 הגובו ובעתהק רתוכשהממ חיוטהבי יסויכה עוריש צגומ וחבד .הירטפה ועדבמ היאש יפכ יםריאשו
.22.20231.1 וםלי שבתוהמח ,המנלאל ההקצב

 תוומ קרהבמ וםיתל יתודשח קצבה
 גמוצ וחבד .הירטפה וערלא עובר יתעמה על לחש חוטיבה לולסלמ התאםב ,חושבתמ וםתיל ההקצב

 .231.12.202 ליום המחושבת ,אחד וםתיל ההקצב הגובו ובעתהק רתוכשהממ יחוטביה יסויכה ורעיש

 ותומ קרהבמ תמךנ להורה יתודשח קצבה
 וםלי ושבתהמח ,הורהל ההקצב הגובו ובעתהק רתוכשהממ חיוטהבי יסויכה רועיש צגומ וחבד
 .טוחיב ותלעוניגב יםכומנ לאו יםתיעמה ללכלןתינ זה יסוכי,231.12.202

 תוומ קרהבמ ותוגבלמ עם נבחר ןלב או נבחר להורה יתודשח קצבה
 בןלאו בחרנהורלה ההקצב רועישל התאםב בתשמחו ותלבוגמ עם נבחר ןבל או נבחר הורהלההקצב
 דועבמ לךיגו, נבחר אם ,זה יסויכ ללוכה וחטהבי לולסלמ התאםבעהנקב ,ןהעניי יפל,ותלוגבמ עם נבחר

 איהשיפכ יםריאשו ותכלנ עתובקה רתוכשבמ פלכומ זה ורעיששכ,ןבקר יתעמהקות ובשחי תחילת
 או נבחר הרוהלההקצב הובגו ובעתהק רתוכשהממיחוטביהיסויכה ורעיש וצגמ וחבד .הירטפה ועדבמ

 ותלבוגמ עם נבחר ןבל או חרנב הורהל ההקצב .231.12.202 ליום המחושבת ,ותבלוגמ עם נבחר ןבל
 .טיםנולוהר וחטיהב ליולסמונבחר הםב יםמקרב רק צגות

 םוכס על או ,100% על יחד יתעמה יריאש לכל יםריאשה קצבת ירועיש וףריצ היעל לא ,המקר בכל
 .ןתקנוב רתםכהגד ,יםריאשל יתסבסיהההקצב
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 חיוביט יוכיס שתירכ ורעב הדוח בשנת לםושש ותקדההפ כל מסך וזאח
 יבכמרל ומולשש ותההפקד סךמ וזחכא צגתוהמ ,וחדה נתשב מוולשש יםחיוטהבי יםסויכיה ותלע

 .וחהד נתשב יםלהתגמו

2022 בשנת ןבקר יםכספ ותהפקד ירוטפ .4.א
 שעל יותנכוהת לכל (מברצד-רנואי) יתרקלנדאהההשנ ישדובח ועוצבש ותההפקד כל את ללוכ וחהד
 .331.1.202 לאחר ועבוצ לאשיאתנוב ,ןרבק יתעמה שם
 ותואב ןובשלח יםפסכה וקדפהו הססיב שעל רתוכשהמ- יםפסכה ודהופק הסיסב שעל רתוכשהמ

 אחר ובקלע יתמלע פשרמא ,ןרבק ותההפקד רוטיפ לטבלת התאםב רתוכשהמ רוטיפ .ההפקד ועדמ
 תווהפקד ותיוהפקד כי לוודאו ןרלק יקסמעה ותדוהפק יתעמה ותדהפק ותזרנג הינגב רתוכשהמ

 .היסנפהןלקר יףצור ישדוחןפבאו ותרובע יקסמעה
המקרל חיוטבי יסוכיל(ריסק) יםשידוחהןכויסהימד ותלע ינםה״הירבמצ ר תונומסהמ ותעותנ יסק ״כ

 של ומש על הומשהר הורהצב ותזכאה רתבית יםלומהתג יבכמר וךמת וכושנ ,הטירפהמקרול ותכנ
 .ןרבק יתעמה

 תוזכאה רתיתל יםלמוג ידמ יפתקז ללוכ כותלנ יחטויבה יסוכיה ,ותכנ לקצבת ותאכהז בתקופת
 םיסחימתי ״וררשח״כ יםמנסומו יםטורפהמ מיםוכסה.היקנז צבתלק ןכוסחי רךולצ ,הכהנ של הורהצב

 .מורכא ותכהנ בתקופת ןרהק ידי על יםלהגמו ימד לזקיפת

 ןבקר םיכספ ותויתר ותתנוע .5.א
 2131.12.20-ל המצטבר ןיסכוהח תרתי

.2021 תלשנ יתשנה וחבד היעפוהשיפכהורבהצ ותזכאה יתרת

 2131.12.20-ל נתדכומע המצטבר ןיסכוהח תרתי
 ,מתודקהפתקו ןבגי 2022 תבשנ ועבוצש יםנוייש וללתכה2131.12.20 וםלי הורהצב ותזכאה יתרת

 .היחהפת יתרת על ועיפשהש

 מתקוד לשנה סגירה רתיתל ותאמהת
 תכנודמע המצטבר ןכוסהחי יתרת ןביל 2131.12.20-ל צטברהמ ןכוסיהח רתתי ןבי יםשההפר

31.12.2021 

 שבוןלח יםכספ ותקדהפ
2 םכיירהתא ןבי ודהופקשוןרבק וטקלשנ ותההפקד סך - 31.12.20221.1.202.

 ותקעהש יהולנ אותצוהיניכוב יםהפסד / יםווחר
 .ןרבק ונךבשחב יםפסכה ןגיב 2022 נתשבורשהצטב יםסדפה/ יםחוהרו סך

 שבוןלח רתהעבש יםכספ
 דווחמ וםכסה.2022 נתשב יתשאי במקפת נךובשחל רתאח גמל ופתקמהועברהשהורבהצ התריה

 .הורבצהתרי של חיםונבמ
 שבוןהחמ רתהעבש יםכספ

 תואכז יתרת של םיחנומב חוודמ םוכסה.2022 תנשב תרחא למג תפוקל ךנובשחמ רבעוהש םוכס
 .הרובצ
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 ןושבהחמתמשכש יםכספ
 .הורצב ותזכא יתרת של חיםונמב וחמדו וםכסה 2022 נתשב ונךשבמח (הדפנ) שנמשך כוםס

 מקבל גינםבוהלקצב ורומהש יםמוכסה גם וגצוי זו הורשב,ההשנ הלךבמ הזקנ בתלקצ ששפר יתעמ
 .הזקנה קצבת את יתעמה

 זו בשנה ונגבש יהולנידמ
 עיפמו ולהינהימד וטריפ.נךבושבח יםרוהצב םיסכהנ ומסך ליםומהג ידמ וךתמובנגש ולהינהידמ סך

 .״יתעמהמ עלופב ובנגש ולהינ דמי וזכיר״ בטבלת

 קיהמעס י״ע קהיסל ידמ וםתשל ןיבג יהולנידמ החזר
 ,ץעויי)םיסנינפ תיםוירש על וחקיפה וקלח (ב)3 יףעסל התאםךבונבשלח זרוחהשהההפחת כוםס סך
 ׳מס יםעצווי ניםכוס זרוח תואורהל התאםוב,2005- ה״סשהת,(נייםוסיפנ הליקס כתמערו וקשיו

 .״ינוסינפ וצרמלעופלת ליםכל״ונישעני,2017 ילביו 2 יוםמ,2017-10-5

 תוכנ ינויכלס יטוחהב ותעל
 .יךלע החל וחטהבי וללסלמ התאםבלעופבוכונש ותכנינוכיסןגיביחוטיהב כוןיסה ותלע ובשחי

 םיירשאל יטוחהב ותעל
 .יךלע החל וחטהבי וללסלמ התאםבלעופבוכונש ותמו ינוכיסןגיביחוטיהב כוןיסה ותלע ובשחי

 יוארקטא וןיזאןנגנומ הפעלת ןבגי יםכספה תרתיןועדכ
 תנכדעתמ םיתימעה של הרובצה תואכזה תרתיו ,ןרקה של ללוכ יראוטקא ןזאמ ךרענ ןועברל תחא
 לכו תיבויח האושתל םגרותמ יראוטקא ףדוע כל .םיתימעל יראוטקאה ןועריגה או ףדועה רועישל םאתהב
 תוארוהל םאתהב ,ןרקה ראוטקא ידי על בשוחמ יראוטקא ןוערגה / ףדועה .תילילש האושתל– ןוערג
 נתכדעתמ םיתימעה של הרובצה תואכזה יתרת .רצואה דרשמב ןוכסיחו חוטיב ןוהה קוש על הנוממה
 .חווידה תפוקתל ןוערגה / ףדועה רועישל םאתהב
-על בשוחש רסוח / ףדועה וניה ,תלביקש יתנשה חודב ןיוצמה יראוטקאה ןוערגה / ףדעוה ,ךביל תמושתל

 נוכתי ,םאתהבו לבקתה םרט זה רושיא יתנשה חודה תקפה דעומב .רושיאל ףופכ אוה םלואו הרבחה ידי
 .חודב גצומה יראוטקאה רסוח / ףדועב םייוניש

 231.12.202- ל המצטבר ןיסכוהח תרתי
.231.12.202 םולי ונךבשבח הורבהצ ותזכאה יתרת

 ןבקר מהעמית לבפוע וגבשנ ניהולה ידמ ריכוז .6.א
 יםלהגמו ידמ וךתמ וחהד נתשב פועלבובנגש ולהינהימד יםורעשיוב מיםוכסבםגיוצמ זו הטבלב

 ךמתו ולההני ידמ ורעישו ליםומהג ידממ ולההני ידמ ורעיש יםגוצמ בנוסף .הורהצב התריה וךתומ
דמי ירועיש יםגצומו .ההנחה קופתת וםתו יתעמה ותכניבת עיםוהקב ניםוהאחרהורהצב התריה  כן כמ ,

 התאםב בייםירהמ יהולהנ דמי) ההנח ללא יתמע שלםמ היהש יהולנה ימד ינםהש ,ההנח ללא ולהיהנ
 .(ןלדי
 עלבצ תפשראמ זו הטבל .יקסמעהיע״ היקלסימד וםלשתןגיב ולהינידמ זרהח וםכס מוצג כן וכמ

 למכל הבגשנ יהולהנ ידמ של וצעממה ורעישהןלבי יתעמהמהבגשנ יהולהנ ידמ רועישןבי ההשווא
 .ןרבק יםתיעמה
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 הקעהש יסלולמ לפי ןבקר םיונהנת ירוטפ.7.א
 תיעמל.תיעמהןבושבח יםנושההההשקע ליולסמיפל וצלפמ עותנוות ותרית וטפר וללתכזוהטבל

 .זו הטבל צגות לא- אחד העהשק וללסמולש

 העהשק סלולמ
 נבחר שלא ככלוותירחב פי על ההשקע וללסבמ יםלהונמהיסהפנ ןרבק (ןכוסיהח יתרת) יתמהע יסכנ
 .ןהקר ןנובתק ועהקב דלהמח רתיבר לולסמב יםפסכהועיושק ,השקעה וללסמ
 :היסנפה ןבקר מיםייהק הההשקע ליולסמ וטריפ ןלהל
 וחטול התאםב,יתעמה גיל יפלההשקע לולסמבועושקי יתעמהיפסכ- ליג יולת תוקעשה לדומ *

 :ןלהל רטופכמ,יםלהגי
 מטהו 50 ילבנ וללסמ(1)
 60 עד 50 ילבנ וללסמ(2)
 הלמעו 60 ילבנ וללסמ(3)
 תוינמ לולמס *
 קצר חווטילשק לולמס *
 ח״אג לולמס *
 ההלכ לולמס *
 005P00 דדמ קהחמלולמס*

 (2023 מ לח)ה ירחס ולבשמתישיאתקפמלמגד*
 (2023 מ לח)הירחס יםמדד וקבעתישיאתקפמלמגד*

 תיעמהייד על ולקחשנ ותואהלהטיפר וזרכ .8.א
.231.12.202 וםלי ןכונ-וענפר וטרם היסהפנ ןרקיפסכמ יתעמה שקיבל ותאולוהיבלג יםנונת

 ׳ב חלק
 לוניה יודמ ותאצוה,תוואתש :השקעהה ליומסל על יםיכלל יםפרט וזיכר
2022 בשנת שקעההה יסלולבמ יםנכסה על ושגהשה שואההת .1.ב

 של ןבושבח ההשנ הלךבמ היסנפה ןקר של ותעההשק יקת יצועיב את יםפמשק ותאושהת ירועיש
 דמי יכוינינפול השנ הותבא ותרהעב/ותכישמונממ ועוצב ולא ליםומגימדוורבבע ומולש לאש יתעמ

 סחיב גיםמוצ ותאושהת ירועיש .ותהשקע יהולנל ותאצוה יכוינ לאחר יאה צגתוהמ הואשהת .ולהינ
 .ןרבק יםמיהקי הההשקע יללוסלמ

2022 בשנת יםצעממו יהולנ יודמ ותקעהש יהולנל תוצאוה .2.ב

 לוניה ידמ
 םסיייננפ תיםוריש על וחקיפה ותנלתק התאםב .מוצעבמ ועלפב ובשנג ולהינה ידמ יםטרופמ הטבלב
 וןכסימח לוהינימוד המהפקד ולהינידמ ותבלג יתאשרןהקר 2012- ב״תשע ,(ולהינידמ()גמל ותפקו)
 המהפקד 6% הובגב ותתקנה ותארוהל תאםהב יםרוהאמ ריםועישה על יםלעו ינםאש יםרועישב
 .ןכוסימח 0.5%-ו
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 ותקעהש יהולנ ותצאוה
 יסכנ על וגשוהש תואושתהמ תוכונמה ,תועקשהה לוהינ בעד םיישילש םימרוגל תומלושמה תואצוה
 תרימשו הריכמ ,הינק תולמע תוללוכ ולא תואצוה .יתקיחתה רדסהה תוארוהל םאתהב תאזו ,םיכסוחה
 ןיגב תואצוה ,לארשיל ץוחמ העקשה דעב תואצוה ,ן״לדנב תועקשהו תואוולה ןתמ בעד תואצוה ,ערך תוריינ
 ןתמו תועיבת לוהינ דעב תואצוהו (ב״ויכו רודיג תונרק ,ןוכיס הון תונרק) העקשה תונרקב העקשה
 .תואתנכשמ
 וצעממ ורעיש .ינוציח ולהינ ותעמל ללוכ וחהדיו נתשב עלופב ןהקר השגבת ותהעמל וצעממ ורעיש

 ותקרנ ,ההשקע ותקרנ ןגיב ותעמל ללוכ,וחהדיו נתשב ועלפבןהקר הגבתשיצונחי יהולנ ותעמל
 .סל ותדועות ותמננא

 ׳ג חלק
 ייםישא יםפרט ןוועדכ יםמוטב אתורה,ןיהד ותאורבה יםשינוי ,נוןבתק יםיינוש
 הפנסיה ןקר ןותקנבושחל יםיינוש
 .זה יךמדר המשךב היסנפה ןקר ןנובתק נוייםישה בחלק וטריפ הרא

 פנסיוני ןויסכלח יונטוהרל ייקתחהת ההסדר אותורבה יםיינוש
 .זה יךמדר המשךב״יתיקהתח ההסדר ותאורהב יםנוייש״ בחלק וטריפהרא

 יםמוטב אתורה
 םספיכה זרהחל יםזכא יתעמה בעשק יםבהמוט והיי,הקצבל יםזכא ריםיאש לאל יתעמ תירטפ של המקרב

 כןלעד או ועלקב ןיתנ.זה וחבד מצוין ןרוהאח יםטבוהמןכועד יךתאר .ןדיופיכבער יתעמהשלונובשמח
 ןנייעל)ירומק קותעכהבחבר קבלתת אם רק קףובת היהת יםבמוט ינוימלהוראה.ןהקר ידמשרב יםבטומ

 הימתח״ וניעניש זרוחב ותטורפהמ ותשיהדר את מתימקיה חשבתממו הימבחת וםהחת מךסמ ,זה
 כי ןשיוהרי בעל של ההרהצ וףריצב ,ןשיורי עלב ותעבאמצ שתתקבל או (ירוקמ ותקכע שבייח ,״חשבתוממ

 תירסמ ותמצעאבהשיעי יםבוטמ נויימ ראתוהב יםשינוי צועיב.ויד על ההוז יתעמהשווניפבהתמנח הוראהה
 .ילעל רטופהמ ןפואבהלחבר השדח יםבמוט ראתוה

 יםישיא יםפרט ןותיק/ןועדכ על ודעהה
 םיהפרט את קובד .שבתוחממה יםוננתה כתמערב עיםיפומ הםשיפכ יםשיהאי יךטיפר יםטורפמספוטב

 ןכוהנןונתהבתכתי י״ע זאתוןכדלעאוןקלת רךוצישותואןנתו כלןלציי נא-רךוהצ דתימב ותםאןכועד
 םהב חל שלא ניםותנ ובתכול ורזלח רךוצןאי .ןכוממהןתוהנ יעפומ בה למשבצת תחתמהיקרה במשבצת

 .ינויש

 ,יםחויודחולשמב ידתבע ונל יעיסי ,תךושרב שראיונלקטרהא וארהד שדה ימילו ,לבך תמושתל
 . ידך על יןיותצשיונלקטרהא וארהד תובתכ אל תוירשי,תךשלבק
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 מושגים

 צבורה זכאות תרתי
 דועבמ.ןהקר אתשות ספתתוובןכויסידמ,יהולנידמיכויבנ,ןבקר מיתהע שם עלומששנר ,ליםומגידמ

 .יםמתא המרה קדםמ ותעבאמצ יתשדוחהיסלפנ הורהצב ותזכאה יתרת תורגממת השהפרי

 הינם שנפטר יתמע של יםירשא
 . ותלגבומ עם נבחר בן ,חרנב הורה,(נתמך)הורה,ותלבוגמ עם בן ,וםתי,המנאל

 תיעמ נתאלמ
 הרכאע החלטת יפל ורביבצ הידועכהכרוהש מי או ותירפט טרם עמו הוגר יתעמלהואשנהיתהש מי
 הועדיכ בה ירכה ימואל וחטיבל סדהמוש כךל וףפכב הלתמנה ההחבר חלטתה יפל או כתוסממ יתטפויש
הירפטה עדוינפל פותיברצ חותפלהשנ במשך ףותשמ יתבו היהלנוהררוגהתש בלבדו,ורביצב  או, משק עמ
 .תףושמ ילד הםל ולדנש

 םוית
 על היתהי ותסנפר שכל ובלבד ,תיעמ של רגוהח ונבאו פטרשנ יתעמ של וקכח ץמוהמא או יגלווביהובנ
 .נפטרש יתעמ של ותלבוגמ עם רנבח בן או ותלמוגב עם ןבו שנים 21 לו ואלמ שטרם ,ורתיטפ ערב יתעמה

 (תמךנ) הורה
 תיעמ של זוג בן של וקכח ץמאמ או יגולביו הורהאו פטרשנ וטחמב מיתע של וקכח ץמאמ או יגלוובי הורה

 מועצ את לכלכל וגלסמ וניא ,ורתטיפ ועדמב המבוטח יתעמה של ולחנשו על וךמס היהש ,פטרשנ מבוטח
 או הסכנה טחתהב מלתלג פרט) אחר ורמקמהסכנהלו ןאיוהסכנה הבטחתלהגמל בלמק ואה,הודמעב

.(יתלכל ותכנ קצבת

 רנבח הורה
 תימהעש,ותשאירוהמ אחד או ,ץמאמ הורה או חורג הורה או ,ןהעניי יפל,פטרשנ יתעמ של וביא או ואמ

 .06/2018 עד קףובת היהש,ןהקר ןנובתק יםטורפהמ יםאתנל התאםבהיסנפ ינםגבשכר

 ותמוגבל עם נבחר בן
 לכו יתעמה רתטיפ ועדמבותימחי יכד הסכנה לו ןואי ומעצ את לכלכל גלסומוניאש,בוטחמ יתמע של ודיל
 תוכז ולשב שכר המבוטח יתעמהו ,ורכאמ ותימחי יכד הסכנה לו ןאיו ועצמ את לכלכל וגלסמ וניא ודע

 .הלקצב

 מוטב
 רומכא יםרישא עדרהב ספיםכ זרהחליזכאכ,ןלקר האומצהש,הונהאחר ,כתבבהודעהב יתמהע שקבע מי
 .ןרהק ןתקנוב

 םומיינמ בתצק
 תיעמההיהי,קשבמ וצעממהישודהח כרשהמ 5%-מהכונמההיסנפל ותזכא של המקרבןהקר ןתקנו פי על
 ףופכב ההקצב בקבלת או ,ןתקנול התאםב פדיון ערך ובשחי יפל פיםסכה רתהחזב ורלבח םיאכז ורייאש או

 .ןנובתק ועכקב ולהינידמ לוםשלת
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 פעיל יתעמ
 .ןלקר ליםומג ימד ולשב יםמולשמש יתעמ

 טחומב יתעמ
 .ותמו ינוכיסליחוטבי יסוכי או כותנינוכיסליחטויב סויכי לו ששי יתעמ

 אכשרה ופתתק
 תוופרהצט ינפל עת בכל יתעמה הםבהשלק וםמ או הונתא ,הממחל םיעובנההירטפ או ותכנ של המקרב

 ,ןהקר ןנובתק ורתכהגד וטחמב מיתעהיהשיאתנב,הלקצב ורייאש או יתעמה כאיםזוהיי,ןרלק הונרלאח
 ועד וחטהבי שדויח ועדממ או ןקרל הונרלאח ותופרהצט ועדממ יםשדוח 60 של הפרצו האכשר תקופת

 לולסמינויש של המקרב ותלרב ,חיוטהבי יסויכה לתהגד של המקרב,כן וכמ .הירטפהאו ותכהנ ועדלמ
 הירטפ או ותכנ של המקרל יחוטביה יסוכיה ספתתו יבגל יםשדוח 60 לש האכשר תקופת תחול ,וחטבי

 הירטפ של המקרב.ורמכא יסויכה הגדלת ינפל עת כלב יתעמה הםבהקלש וםמ או הונתא ,הממחל ועשנב
 ותחפל יםשדוח 12 של הפורצ הרשכא תקופת לאחר רק יםריאש קצבתל ותזכא האת ,דותהתאבמ הוצאכת
 .ןלקר הנורלאח תיעמה של ותופהצטר ועדממ

 משנה יטוחב
 תולרב הפטרוסטקיעוריאב יתמידת ותכונ וותמימקר יסוכילהמשנ טוחיב יתשאי מקפת למגד היסנפהןלקר

- ל שמעל וחטבי יעוריא ורבע שקל ליוןימ 400 וניה צויפיה סך .(הפלמגי יסוכי ללא)הדמא דתיעור המלחמ
 .ןהקר יסכנ סך וךמת יתבנגיסויכה ותעל .קלשןליומי 500

 בךל ומתלתש
 םיניתנ אשר לוא ותשקלב יםמיועדה יםספבט שימוש ותשלע ךשנבק ,יתנכבת ינויש צועיבלהשבק בעת

 www.migdal.co.il בתכתוב ונשל האינטרנט תרבא הורדהל

 םינוייש ועצבי ינפל (ינוסינפ ץיוע / וחטיב ןכוס) ניסיופנ ץעויל ןשיור בבעל ץעוהיול ץומלמ המקר בכל
 .ךשמ עלש ותכניבת
 ורשהק בכל החברל ותעודה רתיסמ ובתחןניילע תךוששבר ותניכותב לותולכה ותהוראהמ וערלג ילמב

 ותכיצר ,ןלהל יםטורפהמ יםאשנוב ותשבק כי ,עךידוהל וניהר ,ותכניבת ותנוש לותועפ/נוייםיש ועציבל
 םסוייכיב יםשינוי צועיבל ותשבק ,יםפסכ כתישלמ השבק :ההחבר רדישבמ ורק אך תןומשלב מסריהל

 םילוהכל טוחייםיהב סוייםיכה יפעל לוםשלת היעתב כל ןכו ,ההשקע ילולסמ ינוישל תושבק ,יםחטויהב
 (.(ח״חו)הירטפ,השריפ,ותכנ) יתכנבת
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 :ותיכלל ותהער
 ןבקר ורייאשאו/ו יתעמה יותכוז ולמכל .בלבד יםליכל ריםואיתו יםרסבהןתיל ועדימזו רתבבחו ורהאמ כל *

 ,לעת מעת והיישיפכ,ןרהק ןנובתק יםנויישל וףפכב,לעת מעת ואהשיפכןרהק ןתקנול התאםב נקבע
 טוחיב ןהוה וקש ותשר י״ע היסנפה ותנלקר ביםכתומה נוייםישה ותבולר ההחבר תוטלהחל התאםב
 .ןדי לכל וףפכוב ןכוסחיו

 .ידעהמ כתערבמ יםמוששר יפכ יםראח יםנותונ ןמי ,גיל פי על וכנער ב״המצ יתהשנ ח״ובדש יםבושיהח כל *

 לכו זה בדוח טיםרופהמ יםהאחר וא/ו יםריפסהמ יםנונתהו יםכהער את ןקלת הותכז את רתומשןהקר *
 .יםנושוא/ו יםגוישוהי וססהתב הםילעםיאתנהוא/ו ניםותהנ וא/ו ביםושחיה כי רריתב אם ,כךמ ובעהנ

 לעוהאל חותהנ רתמסגל רק םינוככנ םותאלר יש ,ותמיסומ ותהנח סמך על זה חובד וכנערש יםבישתח
 .ןהיפ

 .פךהולומעשמהקבנןלשוב אף כרזןשולבןלהול רףוהמצ וחבד ורהאמ כל*

 רבהסד ועכקב יהולנימלד יתזכא ״מבע גמל ותפקווהיספנ ותקרנ תפמק גדלמ,וחבד וארבשמ יפכ*
 ןתולמההולינשבהיסהפנ ותקרנביםתיעמהותכויזעולפותולהינךורצלתריהבין,דיםועהמי ,יתיקהתח

 להויהנ ידמ יתרת ,וחרו ותמטרל ועלתפההחבר הותהיב.הםיקיסעולמ יםתימלע יצועמקו עילי ותריש
 היחולרו ההחבר ותכמז ועלגר ידכ כםסה/ותהנח /ותבהט ןתבמ ןאי .היתומני ילעובההחבר ןנייק ינםה

 .ורכאמ

 ,הקרן יבמשרד ,להש יםרוקמב יםכספי תוחווד ןקרהןתקנו או ,ןהקר תולועפ על וסףנעידמללקב ןתינ
 www.migdal.co.il חברהה של נטרנטיהא תרבא או ,הוותק חתפ 2 ירהיצה
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 פנסיהה רןק וןבתקנ לושח וייםשינ

 ית'ישא מקפת 'מגדל נסיההפ ןקר נוןבתק יםיינוש
 לאחר זאת ,ת'ישיא מקפת דל'מג היסנפה ןלקר ןכודמע ןנותק ופתוקל סכננ 1.1.2023-ה יךתארמ החל

 .ןכוסיחו וחטבי ,ןהוה שוק ותשר ורשאי

 חוסהנ ,יללכ כהסבר ןתינ ןללה ורמהא כל ,ןנובתק יםנויישועוצב הםב איםשהנו יקריע יםטורפמןלהל

 ןתינ ,יםנויישה עם ורטתפמ הטבל ןכו מלאה ןתקנוהאת .יההפנס ןרקןובתקנ עיופמה זה ואה ובעהק

 :ם'(ינונ'תק יתנושל תחת):ובתכתבההחבר של נטרנטיהא תרבא ואצלמ

/tku.dhs/ti-mutpi-ihups-dtp-thhwi://ttt.askpd..i/.s./adgtmth/w//:sptth 

 ו:וצעשב יםוינישהיריקע להלן

 :יותללכו ולהינ– ב פרק.1

 – יהולנידמ –8 יףעס

 םירונסינפ של ריםיאשלו 01/02/2022-מ הקצב בללק ושהחל הזקנ קצבת בליקלמ ולהינה ידמ

 אשבנו וצעבשינוישל התאםב וצעבןכוהעד (. 0.5% םומק)ב 0.3% של יתשנ עורישל כנוודע,ולא

 .הול(ינידמ) מל(ת גופוק) יםסינינפ יםתוריש וח עלקיפה ותתקנבהז

 :ותהשקע – ד פרק.2

 – יםתיעמה להשקע לילוסמ–19 יףעס

קפיבאוא דותועמי "חבאג" לסחהנו ןכודע"ותדועמי "חבאג"הההשקע יללוסבמןצויישוםמק בכל

 בוח רותאג"ב ל סחונהןכודע ד"ער סוגמ חוב ותרבאג"ןצוייש וםקמ ובכל ה"ואשת טחובמההשקע

קיפבא הלהשקע התאמה רךוצל בוצע ןכודהע .ה"ואשת בטחומ ההשקע יקפאב וא ערד וגסמ

 .היסהפנ נותלקר ד""ער וגסמ "חהאג פקתהנ את יףל, שמחהואשת טחובמההשקע

יללוסמ זרוח ותאורהל התאםב,יםתיעמה רתיחלב יםשחד ההשקע ילסלומ נישופסנו ,ןכוכמ

 :גמל ותפבקו ההשקע

 חאג ,ותנימ של מהיללת פיםושחוהיי לולסהמ יסכנ- ירחס ולבשמ תישיא תקפמ למגד" 

 לע היעל ולא75%-מ יפחת שלאהפשיח ורעישב,חו"לבו ץבאר ,יתשלממ "חאגו ינונצרק

 .האושת ובטחמההשקע יקפבא וא ותעדומי "חאגב יםשקעומ נםישא ,לולסהמ יסכמנ 120%
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העשוי הההשקע .בדלב יםריחס יםסכבנ ההשקע ותמצעבא תושג ורכאמ לנכסים הפשיח

 ,דייםיתע זיםוח ותרב)ל זריםבנג השקעה ותעבאמצ ןהו בסיס( סיכ)בנ ןשריימב ןה התבצעל

 לא זריםנגו ורדיג יכרלצ יםשמשמ אשר יםריחס לא יםזרנג ותבולר ותציפאו יבכתו ותציפאו

םהנכסי רתית.ותמננא ותנובקר סל תונבקר ,ר(יחס ססיב סכמנ זרנג שווים אשר יםריחס

 .םתהפקד ועדממ שיםדוח3 על העול הינאשהפקולת ודהופקש ותנודיקפו ניםוממזב תושקע

סיםכלנ יםפשוהח לולסהמ יסכנ .מטבע ינוכיסל הפשוח ותהיל היעשו הז לולסבמ ההשקע

 וא ד""ער מסוג ובח ותרבאג יםעמושקה הנכסים למעט לולסהמ יסכנ כל היוי ,לעיל רטופכמ

 .יתיקהתח סדרהה ותאורהתאם להב,הואשת מובטח ההשקע יקפבא

  א ול 75%-מ יפחת שלא ורעישב ,וללסהמ יסכנ-שימג– יםמדד וקבעתישיאתקפמלמגד

 חטובמההשקע יקפאבוא ותדועימ "חאגב יםעושקמ אינםש לולסהמ יסכמנ 100% על העלי

,הםיניבובלשיוא,תולשממ "חאגוא ינונצרק "חאג ואותנימימדד אחר ובקיע ,הואשת

 תעובאמצ ,ורכאמ דיםמד השלושב חותפה ולכל ,יםמדד יקמח ליםולסמ לוכשבא רתםכהגד

םשיהמשמ יםרבנגז שיושקע יםסכהנמ ורעיש למעט ,םיסכהנ רתית .מדד יבוקע יםרישכמ

 עדוממ יםשדוח 12 על העול הינאש הפוקתל ודופקהש ותנדויקפו יםמנמזוב ,ורדיג יכלצר

 ראח וביעק ,יםפסכ ותרהעבו ותכישמ,ותדהפק ,יםרנגז ןגיב ותנוחביטב ולפטי רךוצל,דתםהפק

 כונייסל הפשוח ותהיל הישוע ורמכא מדדים אחר היבעק .ןהדי ותאורהל וףפכב ניםוש יםמדד

סיםכהנ למעט לולסהמ יסכנ כל והיי,לעיל ורטפכמ יםסכלנ יםפשוהח לולסהמ יסכנ.מטבע

 ותאורהל םהתאב ,האושת ובטחמ הקעשה יקפבא וא ד""ער וגסמ ובח רותבאג עיםושקהמ

 .יתיקהתח ההסדר

 –הקצב יללמקב ההשקע לילוסמ–20 יףעס

 מובטח ההשקע יקפבא וא ותדועמי "חבאג" ל סחהנו ןכודע ת"ודועמי"חבאג"ןצוייש וםמק בכל

 ה"ואשת

קיפבא וא ערד סוגמ חוב ות"באגר ל סחהנו ןכודע ד"ער מסוג ובח ותרבאג"ןצוייש וםמק בכל

 ,הואשת בטחומההשקע יקפאבהלהשקע התאמה רךוצל בוצע ןכוהעד .ה"ואשת בטחומההשקע

 .היסנפה ותקרנ" לערד" סוגמ "חהאג קתפהנ את יףלשמח

 :הסינפןרבק יםחיוטבי יםסוייכ–ה פרק.3

 – תחתפמת ותכנ קצבת –26 יףעס

 םריישאה קצבת ובשבחי גם המקביל הגדלה לולכי תחתפמת ותכנ קצבתליסויכהש כך ינויש בוצע

 .הזיסוכי וליע וחל רנפטשהכנ יתעמל
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 :יתעמ ירישא – רק טפ

 הכנ יריאש קצבת 96 – – יףעס

 בשתחו ,תחתפמת ותכנל יחוטבי יסוכי שכשר הכנ ירישא בתקצ ,ילעל 26 יףסעב ןקוילת התאםב

 תוכהנ ו לקצבתפסשנו הלההגד ירועישל אםהתב תוספת ולית, ועוכהנ ועדהקובע במ כרשל התאםב

 .הירטפעד ל

.4 

 :יםפסכ כתישמ – י פרק

 יםפסכ כתישלמ השבק 108 – – יףעס

 ,הינותק המלא השבק לתבק ועדממ יםקסע ימי 10 וךת תבוצע פיםסכ כתישמ יכ הוראהה הכוארה

 .01/07/2023 עד

.5 

 :הצבק ילומקב םיתימע ותכויז ןכועדו ובשחי – יא פרק

 ותרית אקטואוהנח 110 – – יףעס

 הותתמה וחלל הינפהה ןקויתו הםיריאשו הזקנ קצבת יללמקב ןהיוול יתנתשה תיבירב ןקוית בוצע

 .יםרונסינפל

 – ותבויתחייה דתימד ןניילע וחדהמא זרוהח ותאורה ןיקו"ת זרולח המהתא רךצול ועבוצ נוייםישה

 קרן הולינל ותאורה" זרוחל ןקויתול ה"יסהפנ ותנולקר יםחי טוחביב יפוגרדמה ותהנחה רךמע ןכועד

 .הציולגהר סקודבק בענקש ורעישתאם להב ן"היוות ליתשנ יתיב"ר רתהגד הכנודע ובש ה"שחד

 וארניל- 1 2023. ל יםכנדומעה יםדממקה לליחהת ועדמ ןכודע

.6 

 :יםחפסנ

 .לעיל 110 יףעסב בוצעש ינוישתאם להב ,יםחפסבנ יםפריובתע יםדמקבמ יםנוייש ועבוצ

.7 
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 לוונטייםהר קתיהתחי ההסדר אותורבה רייםיקע וייםשינ
 שותחד פנסיה רנותלק

 יההפנס תובקרנ תוועדמי ובח תואגר לביטו-ים(ההסדר קוח) תילהכלכ תוליעתיהה וקח
 חוב ותאגר הינמדה יוםכהפיקמנ ,יםהקי ןנולמנג התאםב-היסהפנ ותנבקר ותדועמי חוב ותראג ולטבי
 ןנייולע ,ןהיסכנמ 30% של ורעישב,ותקיתוהו היסהפנ ותנולקר ותפמקיה ותשהחד היסהפנ ותנלקר ותדועמי
- רואניב1 וםיינפלןהקרמהקצב בללק יזכא היהשילמ יותבוייהתחה כנגד דיםומהע ןרהק יסכנ 2004 
 הגובבהועקב יתביטאפק יתנתש יתברי ותאשונו דדמ ותדומצ הן ותעדומיה ובהח ותראג 70%. של ורעישב

.4.86% 
 יתביבר ת"ברטמצ יעד "תשואת יחטביו ,יםהקי ןנוהמנג את יףלחי אשר ,שדח ןמנגנו קבענ יםההסדר בחוק

 מדדל הודוצמ יתבירד יתביר שיטת יפל מחושבת היאשכ ,יםשדוח 60 של הפוקלת 5.15% ורעישב יתתשנ
 ימל ותבויתחייהה כנגד יםדומהע ןהקר יסכנ ןנייולע ;היסנפה ןרק יסכנמ 30% יבלג זאתו "(יעדה ואתש"ת)

– וארניב 1 יום ינפל ןהקרמ הקצב לקבל יאכז היהש )" של ורעישב 2004  "(.יםחבטוהמ יםסכהנ70%
 הואשהת הבטחת ןמת מועדמ יםנש 15 של הפתקולהשואת חתבטהל יםאכזוהייםיחטובמה יםסכהנ

)הונשלרא "ןלהל הנ"ל.  "(.שדהח ןהמנגנו:
 ידיבש ותועדהמי ובחה ותראג ןעוירפידועלמ התאםב,ההדרגוב ןזמ ינפ על היהתשהחד ןנוהמנג שפעתה

 .ותקרנהמ אחת בכל טפתושהוטנהירבהצ ותחהתפתוהיסנפה ותקרנ
 התעל יםנששמח של הפתקוב חיםהמובט יםסכהנ תואששת ככל ,הואשת הבטחתלשהחד ןנולמנג התאםב

 אשר ,יתדועייןרלק ,יעדה ואתשלת ועלפבהשואהת ןבי שההפר את היסהפנ ןרק ירתעב ,יעדה ואתשת על
 יםנששחמ של הפקובת יםחהמובט יםסכהנ ואתשתש ככלו "(;יתדועיהי ןהקר)" יללכה שבהח ידי על והלתנ

 תשואת ביןל עלופבהואשהת ןבי שההפר יתדועיהי ןהקרמהיסהפנ ןרלק ושלםי,היעד ואתשמת תפחת
 .יעדה

 הההשלמ ,ורכאמ שההפר ואלמ לוםשת רךוצל יםפסכורותייו לא יתדועיהי ןבקר אם כי נקבע ,בנוסף
 ,ורמכא ותאושתהישהפר ןנובמנג ותלת לאול ןהקר ןמוימ רךוצל,ןכוכמ .הינמדה תקציבמןמותמ הנדרשת

 .יתדועייה רןלק הינמדה תקציבמ,יםהשנ הלךבמ התנששי ורעישב,יםמוכס רתהעבלבישתח וקחב נקבע
 לולסמ של ותקעשהה ותניידמ יפל ןתיהנ ככל זהה ןפאוב ועיושק יםחהמובט הנכסים ,שהחד ןנולמנג התאםב

 ורשאיב,וצרהא שר כי נקבע ף,סונב;היסהפנ ןקר של תרביו הגדול סיםכהנ קףיה יםנוהלמושב הההשקע
 .ןהקר הלתמנשהההשקע יללוסמ וךמת אחר ההשקע וללסמ ועבקלישאר,הכנסת של פיםסכה דתוע

 על וחקפיה צו סםורפ 2022 ואררפב שדובח 2022; ילביו 1 וםלי נקבע זה ןנומג וםשליי ובעהק ועדהמ
 הקובע ועדהמ כי נקבע ותסגרבמ 2022 שפ"בהת ,ובע(הק ועדהמ ייתח)ד גמל( ותפ)קו יםסינינפ יםתוריש

 ) סייםיננפ תיםוריש על וחקיפה ותנלתק ןקוית סםרופ 2022 ימא שדוחב 2022. וברטקאוב1 וםלי הנדח
2022 שפ"בהת ,ן('קוי)ת ה(פמקי היסנפןבקר השואת פתיק)ז גמל( ותפקו  על וחקיפה ותנתק ןקויתו –
2022, שפ"בהת ,ן(קוי)תים(דיסמו יםפוג על יםלהח ההשקע לי)כל מל(ג ותפוק) יםסינינפ יםתוריש  רךולצ –
 ןדיוהידמד ןניילע וחדהמא זרחוה ותאורהןוכעד זרוח סםרופ 2022 ילוישודחב.שהחד ןלמנגנו התאמה
 ןהמנגנו של הדימדה ןפאול בנוגע ותהנחי ובש ,היסנפה ותנלקר הואשת מתשלה הבטחת- ורביצל ןבושחו

 של יםתיפתקוה ותחבדו שנדרהילויהג בדבר ותאורהןכוהיסהפנ תונקר של יםתיפתקוה ותחבדו שהחד
 רךוצל ודע 2022. נתש של יהשנ ןעולרב יםתיפתקוה ותחלדו נקבע שוםהיי ועדמ.ותשהחד היסנפה ותקרנ

 השואהת זקיפת ורעיש גדלתהל ליםכל זרוחל ןכועד סםרופ 2022 ילוי שודחב ,שהחד ןלמנגנו התאמה
 .ותשחד היסנפתורנבק הקצב יללמקב
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 וןיקת – חדשה ןרק לוהינל תווראה חוזר
 ובחה ותאיגר ןנונגבמ ינוישה שלב.השדחןקר יהולנל ותאורה זרוחלןתיקו הונממה סםפר 2022 ילוישדובח

 ינויש את קףשיןכודמעה ורעישהש כך הכנודעןהיוול יתתהשנ יתביהר ,הואשת מתשלהןנולמנג ותדועהמי
 2023. נואריב1 וםמי ולחיינוישה.ורמכא ןהמנגנו

 תויביצהתחהבט-תועדוימחאג" שאונ-קעהשהינכס ליהונ פרק-חדוהמא וזרחהתווראהןיקות
 היפנס תובקרנ תוואשתב

 וקח ג' לפרק ומתהתא רךוצלההשקע יסכנ לפרק ןקויהת את הונממה סםפר 2022 ילרפאשדובח
-2021בשפ"הת-2022(,ו 2021 יבצהתק ותנשל תקציבה דייע שגתהל היקקח ינוקי)ת ליתכהכל ותליעהתיה

 וףגהשרידי ורמהא וראשל מאחרוהיסהפנ נותקר ותאושתב ותציביה טחתהב ונישעני ,וק(הח –ן)להל
 לצד כי הרובהןקויהת רתסגבמ .הואשהת ובטחמהעהשק יקפאל יםחירס סיםכנ ותלקנ או ירבהעלידסוהמ

 .ניםוש השקעה ילס ותעבאמצ ותיוהשקע את לנהל יאשר היהי אהושת מובטח יקפא גם ,השקעה ילולסמ
 .ולא יםסכנתובטל ועדשמי הקעשה סל רתסגבמ הואשת טחובמ יקפאיסכנ את לנהל ןתינש נקבע ,בנוסף

 "עינב ותחוטב רךוצל סלב יקהחזל היהי ןתינ .יםחרא ההשקע ילס עותבאמצ יעקשהל אישר היהי זה סלה
 דוליגה ורלא זאתו,אלישר נתדימ של יתלשק "חגאב רק ולא השנ תוך הפדשנ ובח רתגאי מסוג יתשלממ
 ירחס סלכ "חבמט ההשקע ינוכיס יהולנל סל יהולנל ותרשפאןמת .ראלשלי ץוחמ ותעההשק קףיהביותההמ

 לאש הרובשי כך ופרס ותעטןתיקו .יתמוי ותריתדב יםכוערשמש יםריחס לא ערך ותריני בו וללכלהיהיןתינו
ההחזק כי היעבק.ידסהמו יעקשהמ יסכנ קףיהמ 5% של יתנסהמח רתסגבמ ערך רותיני ילאשהלןתינ
מסך 40% עלהיעל שלא ורבשיע דמדהמחק התמחמההשקע לולסבמ יםנוממזהושוביםנומזמותריתב

 רוגידב ורגמד הבנקש לבדוב לאישרלץחומ ועלפש בבנק גם פשרתתא לולסהמ של יםכוערשהמ ונכסי כל
- AA 20% על הלהעו ורעישב ןנדל" ידגאבת יםעיקשמ וצתבק או ידסומ וףג של ההשקע כי העיבק .ותחפל 

 יבתנא רק תאפשרת,היטלשיצעאמ של סויםמ וגסמ 49% של ורעיש ועד היטלשימצעא של סויםמ וגסמ
 .יריםחס לא ן"הנדל ידגבתא הליטשהיעשאמצ

- פ"בשתה,ון(קית()ליהונימד)ל(מגתופו)ק יםייננספ יםתוירש על חויקהפ תותקנ  לוהינימד 2022
 תוצבאקיללמקב יםימרב

 תרויהכומנ ולהינהידמ רתתק ועבלק ותנהתק ןקוית של ותמטר .ותתקנלןקוית סםורפ 2022 רואנישדובח
 ןמקר הקצב ילמקב ןגיב,הלשנ 0.3% של יםמרבי יהולנימדוענקב ןתיקוב,ותאקצב ילמקב ןגיבהועבהק ומז
 ונרסינפ של יםריאש ןגיב ןכו 1.2.2022 וםמי הקצב בללק ולהח אשר יתלכל היסנפ ןמקר או הפיקמ היספנ

 קופת פי על ואצוהש וחטבי ותסליופבהצבקיבלמק ורבע,יםמרבי יהולנימדוענקב ןקויבת ,ןכוכמ .כנ"ל
 .הלשנ 0.3% של 1.2.2022, אחרל וחטבי

 – ן(יקות)ות(עסקא ועיצבלשבתוירשיתוצאהו()למג ותפו)ק יםייננספ יםתוירש על חויקהפ תותקנ
 2020 "פשתה

 שלב ותרישי תואצוה) גמל( ותפ)קו סייםפיננ יםתוריש על קוחיפה ותתקנל ןקוית סםורפ 2022 סמר שדובח
)"בשפ"הת ,ת(ואעסק ועצבי  ,ההשע ראתוההכהואר ורהאמ ןקוהתי רתסגבמ "(.ותאהוצה ותתקנ-2022

 יבלג ןכוינצויח יהולנב נותוש ותקעשהןגיב ותרישיה ותאוצהבהשתכללנ ותאצוהיבלג אותורה ובעתק אשר
 ההשע ראתוהבוטרופש ותעהשק שלבידסהמו יעשקהמ יסכמנ ותבלג ןתינןתואש ותרישי ותאוצהלהתקרה
) ילביו 7 וםמי קףובת ההייןקויהת כי נקבע "(.ההשע ראתוה)"  ראתוה של הפקות יעתפק מועד הוא2021

 קףות רךהוא ן(להלורתכהגד) ותאצוהה ותנלתק ןקובתי 2022. ילפרבא 6 וםי ועד ן(בעניי מתודהק ההשע
 נתלבחי הועדהו ותהמלצ ותבבעק 2022. מברבדצ 31 וםלי ועד 2022 ילרפבא 7 מיום ההשע ראתוה
 סםרופ,גמל קופת יסכבנ ותקאסע ועציב שלב כיםסהחו על יתשהל דיסמו וףגיאשרןאות ותרישי ותאוצה

 כל יבלג יטליח ידסמו יעקשמ כי עקבנןקויבת (.ן"תיקוה)" ותאצוהה ותנלתק ןקוית 2022 רטובוקאב 30 ביום
 יצוניח ולהינ עמלת ןגיב ותרישי ותאוצה של ילימסמקה ורעישה את ולוהינשב מלג קופת או וללסמ
)ןיקובת הרתכהגד)  ותאורהבימליסמקה ורעישה לתגבמ יעתקב חלף זאתו"(ילמיסמקה ורעישה "מגבלת(
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 סםורפת,שאמר יקבעת יתדארקלנ השנ לכל סחיבילימסמקה ורעישה בלתמג .יכחוהנ בלמצ התאםבןהדי
 .ההשנ הלךבמ הותנשל היהי ןתינ לאו הילתחת ינפל
 אם ןבי ,רותישיה ותאוצההיגסו שאר על תחול לא ילימסמקה ורעישה מגבלת ,ןקויהת ותאורהל התאםב
 יאהשההוצא על ןכו,ותירחס נןיאש ותרישי ותשקעהמ ותעובנ אם ןביו,ותריחס ותרישי ותעמהשק ותעובנ
 "(.ההצלח ימ"ד ן)כגו יתבנג יאה ורםבע הנכסים מתשואת רתהנגז העמל ונייהד ,ם"נימשת הולינ ידמ"

 נכסיםה ות)לרב הההשקע לולסמ יסכנ כל סך וךמת בוצעי יסימלמקה ורעישה בלתמג ובשחי ,בנוסף
 ןבושבח ואובי לא ותרישהי ותאהוצה של עלופב ולציהנ רךוצל לםוא,ה(ואשת מובטח יקפבא ליםוהכל

 .הואשת טחבומ יקפלא ותמוקצה ותעהשק רךולצ ובשייג ותאוצהה
 פיםופכ והיי 2023, וארניב 1 םיו לאחר ומוקי אשר ,ןקויתב ועשנקב יםגוסהמ ליםולסמ כי ןקויתב נקבע כן
 יםחמתמ יםללוסמינש יםללוכ יםרוהאמ ליםולסהמ .ותרישי ותצאוה יתבילג וגעבנ תופיציפס ותאורהל

 ותרישהי ותאוצההיגוסש,דד(מיבוקע יםרישכבמ ההשקע לולסמו ריםיחס יםסכבנ הההשקע וללס)מ
 פשרתתא לא בו אשרו,יםתנשמלהוינימדובייג וניגב לולסמןכו,יםמצמומצ והיי רתםסגבמ היבילג יםניתהנ
 ותיוסכנה,וסיכנ,ידסמו יעקשמ על ליםהח יםסימ גיןב ותאצוה )למעט ואהש סוג מכל ותרישי ותאצוה יתביג
 .ו(סיכבנ ותשהנע ותאעסקו

 הותאב שאיי השב היפוהצ ללתוכה ותהעל את הנשימד יתמלע סםרפלידסהמו וףהג על כי קבענןקויבת
 ות)"על לולסהמ ותובא הבשתג ככל ,ינוציחלוהינ עמלת ותבלר ,ותרישי ותאוצהו יהולנימד שלבהשנ
 על היפוהצ יתתהשנ ותהעל גתהצ ןפאו ןניילע ותמילשמ ותאורה סםרפלהיפוצ ותשהר "(.היפוצה יתנתשה
 2022 רילפבא 7 וםמי קףולת הסכננ אשר ההשע הוראה כתהאר עט)למ ןיקוהת .דייםסהמו יםפגוהידי

 2023. נואריב 1 ביום קףלתו סכני יל(על ורכאמ

 למגתופבק וןשבחביימרכ חוזר
 :יםנויישהיריקעןלהל.ןשבוחיביכמר זרולח קוןית סםרופ 2021 מברבדצ 23 ביום

 ,בלבד יתעמה בקשת סמך על הרוטפהאינשהורצב התרילהורפט הרובצהתרי סבהלהיהןיתנ כה עד 1.
 הסבההעוצב כי ורשאי קבלת לאחר רק תבוצע הסבההש כך ןתוק הסבההןמנגנו .רושאי שורלד ילמב
 ותרית בתסה.ןדיכ שלא מס ותבהט לותקב של ותרשפא ועמנל נתמ על זאתו,רתאח לגמ ופתקבהכופה

 .יתעמה קשתב ועדממ יםקסעימי 10 וךת וצעתב
 ועדמ יתדחיל וחדמי יגחר נקבע ,ודני בקשת השגוה ילבמקוב ותתרי להסבת השבק השוגהשהמקרב 2.

 בקשת ועדממ םימי-10ל עד או השקלב התאםב יםפסכהסוחיי יךהל מתהשלל עד ודני גבא ספיםכ רתהעב
 .הםינמב וקדםהמ ,הסבהה ועציבל יתעמה
 .היפךול ליםומתג כיבלר פיצויים יבכמר יחננ,יםשונ ןבושחיביכמר ןבי פיםסכ סבהלןנית לא כי הרובה 3.
 1 יום ינפלוקפוהש טוחיב פותקו על ולוחי ותתרי סבתהןניילע ותאורההש כך זרוהח תחולת הוקנת 4.
, נואריב  .פייםיצפס יםפעיס החרגתו לוא ותפוק של ותחודייי כחונ ותתאמהךות 2004

 2022. ילרפבא 1 ביום קףותלסנכייןקויהת כי קבענ 5.

 יםמולשתתקדהפ ופןא וחוזר ןכועד – יוניהפנס ןכויסחה וקשבםיונתונ ידעמתעברלה ידחא מבנה
 למגתופלק
 ינובי סםורפ אשר ידאח הבנמ זרוחלהולהתח יףעסלסחיבןכועד הונמהמ סםפר 2022 ואררפב שדובח

 וכמ 2022. ימאב 22 וםלי 2022 רוארפבב 20 וםמי םציוקב יםממשק פרסבמ יםנויישונדח ותסגרבמ 2021,
 חל לא כי שדגוה 2023, מברבנוב 26 יום ועד 2022 יאבמ 22 וםשמי הפקולת שנקבע יםנייבה שלב טלבו ,ןכ
APAה יתיגולכנולט מעברה ועדמבינויש  ועהוצש יםנוקהתי כי הרובה,ןכוכמ .ירומקה זרובח שנקבע יפכ-
 סםפר 2023, ואררפב שודבח .שךהמבומסורפי,וסמורפשי ככל 2022, מברמדצ ידאח הנמב זרוח וטתטיב
 רתהעב ולטיב כי נקבע ובוינוסינפה וקשב יםנונתו ידעמ רתהעבל אחיד המבנ זרולח סףונןכועד הונממה
1להידח ותננאמ ןבושח ותעמצבא יםפסכ 1לונדח נוייםישה תריו 2024 רוארפבב-  2024. ינולי-
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 יםסימהתושר– הכנסה מס תודפקל א)ב(9 יףסע- מקצבה ףוסנ מסמ טורפןיינלע תויחהנ
 ילבמקלןניתש וסףנה ורטפבשמוישןניילע הודבע ותהנחי סיםיהמ ותשרהפרסמ 2019 מברובנשדובח

 יחול הכמזהההקצב על כי זה יףעס קבע 2011 נתשל עד .הסכנה מס דתוקפל 190 ןקויתפי על הקצב
) םובי קףותלסכנשנ הודקפל 190 ןקוית 35%. של ימרב ורעשיבסממ ורטפ  ה"(התחיל ום"י1.1.2002
8.5%מ דורגתמהורצבהולעש ורעישב נוסף ורטפ זה ורטפל יףסוה )"ל- 32%  נתש עד "(נוסףה ורפטה-

.2025 
 ינותנורסנמשאו הכמזהההקצבמ ורטפוזחא קבע הומשה ידקפשהבקצ למקבל ותטיבנרל ןניא ותאורהה

 ןכודעמ ורשאי או בלהתקש שוראיה פי על פעלתההחבר ולא יםמקרב.ורטפה ובשחי רךוצל יםאחר עזר
 .בליתקש ככל

 החל 17%, של מצטבר ורשיעב נוסףה ורטפליזכא הילחהת וםי ניפלהשריפ ילגל גיעהשהקצב מקבל
 יבג על הומחת השבק גשתהל וףפכוב 101 ספוטבהמקצב הידחיהסנכה על ההרהצל וףפכב 2020, נתשמ
 ;החילהת וםי לאחר מלא סממ ורטבפ הכמז הקצב ןהיוו שלא ההקצב מקבל ירהמצ בו ,י'161 ספוט

 ,המקצב הידחיהסכנה על 101 ספוטב ירההצוהילחהת וםי לאחר השריפה ילגל יעשהג הקצב למקבל.1
-2022 נתשמ חלה 17% של צטברמ ורעישב וסףהנ רוטפה את ת לקבלתופולח יתש ודעמי

 ד.161 ספטו יבעל ג ותכויז ועבקי ורשה לאישומה ידקפלשגיישהשבק ותעבאמצ
-,ההקצב בלמק של ורתהצה את וללכשת ח161 ספטו ותמצעאבהלחבר שגותשהשבק ותמצעבא

 ורטפה ורעישב דיתיעת הגדלה שכל לו ועדישןכו ידבעת הקצב ןהוולהשבק שיגהל כלוי שלא
 ה.כמזהההקצב על תחול וסףהנ
 .ניתשבולא סיםפט ירבהעל יםשנדר ינםא י161ח/161 יספטוריהעב אשר הקצב ימקבל2.
 ומקצבת מס הכוני,ןהעניי יפל,הומש ידקפ ורשאי או ח161 או י161 ספטו ירהעב שלא הקצב מקבל3.
 .הודקפל )ב( א9 יףעסב ועבהק ורעישהיפל

 יםופהג של תםולתנההןופאתהסדר חוזר ,וןתיק – וריבצתויבפנ לופיוט תויעתב ובשיוי רוירב חוזר
 וןיקת– יםוסדימ יםופגתוחוקללתוירש וחוזר ןיקות- וריבצתוונלת ורירבתבמסגר יםחוקמפה
 הונממה סםרפ 2022 נואריב2 וםבי ,ישלישה גילהינלב ידוחי ותרישןנייבע 2021 ינומי ותטוטיל המשךב
 של יםדיוחיהי יםניפילמא הבחבר ניםושה יםכיתהלה את איםהתל יםניקוהת רתמט .לעיל יםרוזחל ניםוקית
 .ותדיועיי ותסילוכוא

 יםדיסהמו יםפהגו כי ןצויי הרקע ירבדב .יםנש 67 לו ומלאשימכקיתוחאזרל הגדרההפסנו יםרוזבח
-חנ"שת,ותלבוגמ עם יםשלאנ תוכויזןשוויו וקחפי על ותרישינותנ יםביחי ןהב ותשהנגי תותאמהב ביםימחו

 ותשגינ ותתאמה) ותלבוגמ עם יםשנלא ותכויזןשוויו ותנתק פי על פרטבו,וחוכמונותקהש ותתקנהו 1998
-2013.גע"שת ,ת(ורישל
 :ועשנקב אותורהה יריקע ןלהל

 רויבצתויבפנ לופיוט תויעתב ובשיוי רוירב חוזר
 יםשב וז היסיולכואתאם לומהו יביטהמ המענה את ןתיי ותעיבת שבמיי יכ ודאה לוהחבר ה עלובח הנקבע.1

 .ןניתה ככל ,ישיאיליוווהמענ ותבלר ,יםדוחיהי הינפיילמא לב
 ע עלוצביהעיהתב גשתהספטו ילומישןפבאו הפ ה בעליעבתשלהגי תיקו זרחר לאשפאה לובחהנקבע.2

 .ובעהת ם שמסריטלפר התאםביסדוהמ וףגה ציגנידי
 .וזהיסיולכוט לאושפו רזומז יךהל ןחוה לבובחהנקבע.3
 וףגה של ותיכול ככל עולפה לובחהנקבע ,היתואוצתוהיעהתב ורירב הלךמ בדבר הודעההןניילע.4

 .המענ ימנז וםצלצמ
 .הניפה קבלת ועדממ מיםי 21 וךתוננתייולהל יכ נקבע ורציב ותניפל ותבושלת המענ ןמת ןניילע.5
 .יקתב יתתועמשמ הפעול בכל הפ עלבידסוהמ וףגה יגצנידי ק עלתיוהו זרחהא את ןכלעד הובחהנקבע.6
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 ור אאודבןנייבע הודעה וחלשמל וסףנב,יפונטל ת קשרירצי צעתתב יםכבמסמ סרחו של המקר בכל.7
 ןכו .ומיע תוהתקשרה רךוצל ינורלקטי אעאמצ ןכלעד שקיב יקתוהו זרחהא אם למעט ,ינוראלקט יעבאמצ

 .ולת אוחשי יטלקהה לובח
 וכנעדל יקתווה זרחהא שיקבןכ אם , אלאהפ בעל ר גםסמית ורבר סקתפהור אברו המשך דעתוה.8

 .ינוראלקט יעאמצ ותעבאמצ

 רויבצתוונלת ורירבתבמסגר יםחוקפמה יםופהג של תםולתנהה ופןאתהסדר חוזר
 יםקיות חיםזרת של אוניפל דיסהמו וףגהייד ה עלובשתןמתעד לוהמ וצרקהז זרוחןקוית רתסגבמ.1

 ותשהרמהינפההומצאהושב וםהימ יםמי 21 ךות וצעבת יקתוו רחה לאזמענש כך לותבוגמ עם יםשנוא
 .ורכאמ ועדהממ יםמי 14 וךת לותגבומ דם בעללאו

 .ומוספר וםמי שיםודחהששי נקבע זרוח אותורה של ןתתחיל.2
 יםוסדימ יםפוגתוחלקולתוירש חוזר

 וףגה של תורישההונמלמ וחדויו ירכב עובד של מדמעבהיהיש יםתיקו רחיםאז הונממ המניידסמו וףג 1.
1(ותחפה לכל והיי קיםתיו יםחזראהונממ ידיקפת.ידסוהמ  ותשיר ןמתלההחבר יותנידמ ותוויהת :
2(וזהיסלוכולא הבחבר כיםיתהלה מתתאהו הםיכצר וחליפ,יםקיתו יםחזרלא  ותהכשר על ותאחרי ;

3(יםקיתוהו יםזרחהא יתסיולכואל ותריש ינתונל ותדיועיי  יםזרחא יתסילוכואל ידועיי ותחיש בנת רתיצי ;
4(ישנוא ותריש ציגלנ יטומטאו ןפואבהיופנ ואהש כך יםקיתו ותחוקלל יםניתהנ יםתורישה נתבחי ;

5(וזהיסיכלוואל מתםהתאו לייםגיטיד יםעבאמצ  וצעי קריםמולאיב יקבעי בוש הלונ מעתוהט ןפיויא ;
6(היחשלועממט נוסף ורםג רףלצ תיקו זרחא וטחבלמ  מוצרהיחיב יםכזימר יםמתצב ניםונמנג רתיצי ;

7(יתוהמ ידעמןתמ לשם האל יםחלמבוט ותבייטאק ותניפוטל ותניפ מתהתאו תיקו זרחא ותששבר . 
 .םיקיתו יםחזרא של ילככל ולצינל חשש של קריםבמ יםלועפו יםהמז ,יםעיתרמש ניםונמנג רתיצי

 יבולג ותשיר ינותנכ יםקיתו חיםזרא העסקת יבלג ידסוהמ וףהג הלתהנלץליימ יםקיות יםזרחאהונממ 2.
 אשר ינתש דוח ןהוה וקש שותרולידסוהמ וףגה הלתהנלשגייו קיםיתו יםחזרא ותקוחלל ותרישה רמת

 .ידסוהמ וףגה של טנינטרהא תרבא סםרופי וחהד זה. שאנובידסהמו וףהג ותליעפ את ורקסי

 ינגהפנד מדד
 יפסכ קליטת קצב את קףשל ותמטר 2021. נתשל ינגהפנד מדד את הונמהמ סםפר 2022 ואררפב שדובח

 לרגע ועד יצמאהע או יקסמעהייד על דתםהפק מרגע יםנושה יםדיסהמו יםפוגהידי על בוריהצ של היסהפנ
ליטתקיכילהב יםדיסהמו יםפגוה של טפתושה לותהתנהה את ןחוב מדדה.ובדעהןשבוחל יםפסכה וךשי
 של ורתמט 2025. ינוסינפ קטיפרומ חלק הוהוומ הנורהאח ותההפקד נתשלסיחמתי מדדה.בלבד יםפסכה

 כךובילהתפעו ןפב דייםסומה יםפגוהידי על יםפסכה ולהינ של נוסף בטיה ורביצל קףשלהינה מדדה וםספר
 וךראןכוסהחי חוםבת ותרישה מדד וםקבמ בא וניא מדדה.רךוצה יםקישןכיה להשתפר יםפגוה את יעהנל
 .ופילהחל בא ונאיו וחטוה

 (יללהכ וספווטרפולא םיפרט תחילשל עדומ תייח)ד ןיקות-םיוטבמו יםתימע ורתיא לוהנ חוזר
 וףלבח כי נקבע ירומקה זרוחב.ןיקות-םיבטומו יםמיתע ורתיא והלנ זרחו הונממה סםפר 2022 סמר שדובח

 של ומםקי רבדב ילהכל סופטרופולא דעמי יםדיסהמו יםפגוהורייעב ,זרוחה של ותתחיל וםמי יםנש תשע
 ,ורמכא יללכהספוורלאפוט פיםסכה רתהעבל.ורפטנש תיםיעמ ושל תקונ עמם שהקשר םיתימע של יםפסכ
 .ןהדי ותאורהבהמענ ןהילעןאי וםהילןכונ אשר הםיבמוטו כיםסחוה ותכויז על ותכפיהיתבל ותכשלה

 יסכנ ותדואיללכהספוורלאפוט הדיווח ובתח כי נקבע ,ותנושה ותכשלהל ותנורפת יצרלי ההייןתישנ נתמ על
 2024. רילפלא 2022 רילפמא ,יםתיבשנ הנדח יםבמוטו 70 ילג מעל קשר יקותנמ יםתיעמ
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 תונלקרוםיחי חויטבב ימוגרפהד תוחההנ ערךמ וןעדכ-תויבויהתחי תידדמןיילענ דחוהמא חוזרה
 יההפנס

 .היסהפנ נותולקר יםחי וחטבבי יפדמוגרה ותהנחה מערך ןכועד- זרוחהונממה סםפר 2022 ינוישדובח
 יםדממקהו ותבויייהתחהבושחיל ותשהמשמ המחדל ותריבר חותהנ של ןכועד בוצע זרוחה רתסגבמ

 .הותתמב דייםיהעת יםרופשיהירועיש של ותכנודמע ותחהנ ןכוהסינפה ותנובקר יםחי טוחיב ותסליופב

 דעימ ורקמ-ייננספעידמתוריש וקח
 ידעלמ השגיהיבלג יםחסמ סירהל ועדנ זה וקח.יסנינפ ידעמ ותשיר וקח קףותלסכננ 2022 ינוישדובח

 וגענהיסנינפה ידעהמ ןנייעל וחלקהינפב ותמדוהע תרויושפאהו ותרישה את שפרל;ותקוחלל וגענהיסיננפ
 דעימ ותרומק על ותלהח ותאורה וקהח ובעק,וז רתגסבמ .יתסנינפה כתמערב ותתחרה את ירבלהג ןכו;וליא
 מתכסהב,בללק יסנינפ ידעמ ותרישינותנל אפשרלודוענ ואשר ,קוחלל וגענהיסיננפ ידעמב יםקימחזה

 יםבמחוי אשר ,ידעמ ותרומקל הם גם יםבשנח דייםסהמו יםפוהג זה. יסנינפ ידעלמ נתמקוו השגי ,הלקוח
 וניהש ידעלמ השיג אפשרל יםדיסמוה יםפהגו על כי עובק וקהח .ותרישהינותנל מוגדר יסנפינ ידעמ רתיסבמ
 ןלעניי הונממה ותאורה 14.11.2023. וםמי החל אתוז "(,יכנצר יאאשר)" ידגתא וניאש מי של יאאשר ינונת
 ;השאהרהןמת ןפוא,וחקהל יהוזי ןפאולסחיב תרהי בין ,המשךבהמונהמ י"ע יקבעהלתופויצ וםשהיי ןפאו
 ותבהחו ;ותרישה לרמת וגעבנ עידמ ורקמ על ולשיחו ותבוח;ידעהמ ורקמינפב ותרישהןתונ ותההזד ןפאו
 .ודעו ונובשבח השגי הרשאת בדבר וחקלל ותודעה רתיסמ ןניילע ולוחיש

 וןיקת- יםועצוי יםכנוסתוחלקולתוירש חוזר
 ותבחול יםסתייחמ וזרהח יריקע.ציםועוי יםנכוס חותוקלל ותריש זרולח ןקוית סםורפ 2022 וסטגאו שדובח

 ובתח;רותישהןמת המשךלומתכסה לקבלת המוזיהיניפ ובתח בותלר עברומ וחקל ולמ אל ןשיורי בעל
 ,וסףבנ .כוח יפויי על התמהח ;ותהתקשר יכדר ;תורישהןתינ הםיגבל יםרוצמ מתישרתודוא ידעמ רתיסמ

 על קוחל ועייד ובתח:ולחוי כרשב וענקמ ותרישה הםב קריםבמ :ורטפכמ ותחוקהל ללכלסיחב ותבחו ונקבע
 כל של ןשיורי בעל על ודעיתתובח החלת ;תתפחומ ותלבע וא/ו ותלע ללא ועצמב ותעולפ לבצע ותרשפא

 ועדבמ כתבוב שמרא הסכמה וקבלת ובייכמרו וםלשהת סך וטפיר ובתח;הלקוח מול ושעשנ ותלהפעו
 ,רתושתק יעאמצ בכל ,וםספר רסאיש כך סוםבפר ותלמגב וענקב ,ןכוכמ .ותרישהןמת וטרם ותהתקשרה
 מתוספר בכל ןציילהובחןכו יםנוסינפ יםרוצמ תוריא או פיםסכ וראית או יםפסכ כתישמ ותרשפא ותדוא

 .ותשהר י"עןתינשןשיוריב יעפוהמ יפכונושייר ספרומ ומש,ןשיויהר בעל וגס את רתותהמ

 וןיקת – גמל תופובק קעהשה ילולמס חוזר
 רתמט .הקעשהיללוסמ מתישרלןקויתוההשקע ילולסמ ולהינ זרוחלןקויתומסורפ 2022 מברפטסשדובח
 וםשיי וךת,לנהל יאשרידסומ וףגש יםתמחהמ הקעשההיללוסמןגוומ את יבחהרול ןכעדלהינה יםנוקיהת
 ותאעסק ועצבי בשל כיםסהחו על יתשהלידסמו וףגיאשרןתוא ותרישי ותאוצה נתילבח הדועהו ותצהמל של
 .תורישי ותאהוצ שאנוב עצתיהמי הועדהו ותהמלצל התאםב מלג ופתקיסכבנ

 ,יביטקא ולהי)נ הההשקע יניפילמא התאםב ותלכושאהשמילח וגסוו שרא יםחתממ יםלמסלו ולנכל יםנקויבת
 ואתשבת יםהתלוי ניםמשת או עיםוב)ק ולהיהנ ידמ נוןמנג ;דד(מיבוקע יםלולסומ יםריחס יםסכבנ ותתמחה

 .הםב ותבלג היהיןתינש ותעהשק ועצבי בשל ותרישהי ותאהוצה וסוג ;ול(לסהמ
 ותהפח לכל לנהל הובח 2023, וארניב1 וםמי החל ,ולחתידסוהמ וףגה על כי זרוחלןקויתב נקבע כן וכמ
- יםדמד וקבע לולסמו" ,יםריחסההשקע יקיפבא מחיםמתה ליםולסהמ ולכשא וךמת ,ר"יחס משולב וללס"מ

 יםמיהקי הההשקע ילולסמ את יםאהתל ידסהמו וףגה על .יםמדד יבקוע יםלולסהמ אשכול וךמת גמיש"
 2024. נואריב1 וםלי עד זרוחה ותאורהל אםהתב,וחטיב ותסליפובוהיסנפה ותנבקר ,גמל ותפבקו

 .ייקתתחה ההסדר ותאורהיגבל יםיכלל יםרויאתו יםסברה לתת יועדמ לעיל וראמה
 סם.ורהמפ ישמהר סחוהנ ואה וראמכ ותוראהה של והמלא יביהמח חוסנה כי יובהר
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2023 לשנת ויהצפ השקעה יותמדינ רתהצה

יללכ תשייא תקפמ  למגד

 סיחו דדימ

 רושיע בולותג
ההצפוי ההחשיפ  חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ

 תשנל צפוי
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 

 השקעה אפיק

סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries - 60% 
- 40% באבי תל מדד 125 

47.0% 35.0% 6%-/+ 41.0% 42.1% 
 לאו ריסח תמניול החשיפ

 רסחי

- 100% כללי שלתיממ ח”אג 10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 1.7% 
 ל)כול שלתיממ בחו

 (זרות שלותממ

27.6%  תמיועדו חג״א

Bloomberg Barclay's Global High 

Yield Total Return Index (LG30) 

- 25% 

Bloomberg Barclay's Global 

Aggregate Corporate Total 

Return Index (LGCP) - 25% 

- 50% דבונ תל 60 

16.0% 4.0% 6%-/+ 10.0% 8.2% 
 ריא סחול ריי סחראאש

 תוואוהלו חג״א כולל)
 (ל״בחוו ראלביש

11.0% 1.0% -/+5% 6.0% 6.9% 
נותרק כולל  ) "ןדלנ

(ן  "דלת נפויוושות

14.0% 4.0% 5%-/+ 9.0% 10.7% 
 כולל את )לרויא סחקרנות ל

 (שתיותן ותדלנ

10.0% 0.0% -/+5% 5.0% 4.0% 
ינחבמו ראח  אלל ישוו )

 ומן(זומ תרויסח לא נותרק

7.0% 0.0% -/+5% 2.0% 4.0%  תתשתיוב השקעה

78.0% 105.3%  סה״כ

12.7%  ןמזומ

26.0% 14.0% -/+6% 20.0% 18.3%  ח״למט החשיפ

0.25% 
 יצוניח הולני עמלת לתבמג

 2023 לשנת

 2102 למסלו רפמס,162 הופקרמספ

 תגדרוה

 .כיםרואתדונופק ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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הומט P0 ילבנ תשייא תקפמ  למגד

 סיחו דדימ

 היפהחש רושיע בולותג
ההצפוי  חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ

 תשנל צפוי
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 

 השקעה אפיק
סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries -60% 
 125 – 40% בתל אבי דדמ

56.0% 44.0% 6%-/+ 50.0% 50.7% 
 ריסח תמניול החשיפ

 רחיס ולא

- 100% יכלל שלתיממ ח״אג 10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 1.9% 
 ל)כול שלתיממ בחו

 (זרות שלותממ

27.2%  תמיועדו חג״א

Bloomberg Barclay's Global High 

Yield Total Return Index (LG30) -

25% 

Bloomberg Barclay's Global 

Aggregate Corporate Total Return 

Index (LGCP) - 25% 

- 50% דבונ תל 60 

15.0% 3.0% 6%-/+ 9.0% 9.1% 

 אול ריי סחראאש
 חג״א לכול) רסחי

 ראלביש תוואוהלו
 (ל״בחוו

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 2.3% 
תקרנול)כול "ןדלנ

 ("ןדלת נפויושות

11.0% 1.0% 5%-/+ 6.0% 6.4% 

אל  ) ירותסח אל נותרק
 (תיותתשו ן"דלכולל נ

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 0.9% 
ינחבמו ראח יושו )

 תרוסחי לא תקרנו ללא
 (ומזומן

6.0% 0.0% 5%-/+ 1.0% 3.6% 
 תתשתיוב השקעה

81.0% 102.2%  כ״סה

15.6%  ןמזומ

28.0% 16.0% -/+6% 22.0% 19.4%  ח״למט החשיפ

0.22%  הולני עמלת לתבמג

 2023 תשנל חיצוני

 8801 למסלו רפמס,162 הופקרמספ

 תגדרוה

 .תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 . השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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60 עד P0 ילבנ תשייא תקפמ  למגד

 סיחו דדימ

 היפהחש רושיע בולותג
ההצפוי  חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ
 צפוי

 לשנת
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 

 השקעה אפיק
סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries – 60% 
 40.7% 41.0% +/-6% 35.0% 47.0% 125 – 40% בתל אבי דדמ

 תמניול החשיפ
 ריסח אול רסחי

- 100% כללי שלתיממ ח”אג
10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 4.2% 

 ל)כול שלתיממ בחו
 (זרות שלותממ

26.9%  תועדו"ח מיאג

Bloomberg Barclay's Global 

High Yield Total Return Index 

(LG30) - 25% 

Bloomberg Barclay's Global 

Aggregate Corporate Total 

Return Index (LGCP) - 25% 

- 50% דבונ תל 60 

23.0% 11.0% 6%-/+ 17.0% 17.4% 

 אול ריי סחראאש
 חג״א לכול) רסחי

 ראלביש תוואוהלו
 (ל״בחוו

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 1.7% 
נותרק כולל  ) "ןדלנ

(ן  "דלת נפויוושות

11.0% 1.0% 5%-/+ 6.0% 5.0% 
 תרויא סחקרנות ל

 דלןכולל נ )לא
 (שתיותות

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 0.6% 
ישוו ינחבמו  ) ראח

 את לקרנו ללא
 (זומןת ומרוסחי

6.0% 0.0% 5%-/+ 1.0% 3.0%  תתשתיוב השקעה

80.0% 99.5%  כ״סה

14.6%  ןמזומ

26.0% 14.0% -/+6% 20.0% 19.0%  ח״למט החשיפ

0.22%  הולני עמלת לתבמג

 2023 תשנל חיצוני

 8802 לולמס רמספ,162 הקופ רפמס

 תגדרוה

 .תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 ויבוצעש קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 . השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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הלמעו 60 ילבנ  תשייא תקפמ למגד

 סיחו דדימ

 היפהחש רושיע בולותג
ההצפוי  חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ
 צפוי

 לשנת
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 

 העשקה אפיק

סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries – 60% 
 24.5% 25.0% +/-6% 19.0% 31.0% 125 – 40% בתל אבי דדמ

 ריסח תמניול החשיפ
 רחיס ולא

- 100% כללי שלתיממ ח”אג

12.0% 2.0% 5%-/+ 7.0% 6.2% 
 ל)כול שלתיממ בחו

 (זרות שלותממ

26.7%  תמיועדו חג״א

Bloomberg Barclay's Global High 

Yield Total Return Index (LG30) – 
25% 

Bloomberg Barclay's Global 

Aggregate Corporate Total Return 

Index (LGCP) – 25% 

 60 – 50% דבונ תל

36.0% 24.0% 6%-/+ 30.0% 30.1% 
 ריא סחול ריי סחראאש

 תוואוהלו חג״א כולל)
 (ל״בחוו ראלביש

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 2.0% 
נותרק כולל "ןדלנ ( 

(ן  "דלת נפויוושות

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 4.2% 
 את )לרויא סחקרנות ל

 (שתיותות דלןכולל נ

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 0.8% 

אלל וישו מונחיב  ) ראח
תרוחיסלא נותרק

 (ומזומן

6.0% 0.0% 5%-/+ 1.0% 2.5%  תתשתיוב השקעה

78.0% 96.9%  כ״סה

12.2%  ןמזומ

19.0% 7.0% -/+6% 13.0% 12.8%  ח״למט החשיפ

0.22%  הולני עמלת לתבמג

 2023 תשנל חיצוני

 8803 למסלו רפמס,162 הופקרמספ

 תגדרוה

 תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחה של ברח ווןמג על סבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 . השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ



 

 

 

 

      

 

        

 

 

 

      

  

   
  

 

 
 

  
 

 

 

 

  

 

  

  

     
         

  

   

    

     

  

  

 

        

    

      

  

   

    

    

     

     

 
   

  
 

       
 

       

       

        

   

                    
                 
             

                    
                 

          

 םימייק קצבה ילמקבל תשייא תקפמ למגד

 סיחו דדימ

 היפהחש רושיע בולותג
ההצפוי  חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ

 תשנל צפוי
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 

 העשקה אפיק

סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries – 60% 
 2.0% 4.0% 6%+/- 0.0% 10.0% 125 – 40% בתל אבי דדמ

 תמניול החשיפ
 ריסח אול רסחי

- 100% כללי שלתיממ ח”אג

31.0% 21.0% 5%-/+ 26.0% 26.4% 
 שלתיממ בחו

 תמשלומ )כולל
 (זרות

61.6%  תמיועדו חג״א

Bloomberg Barclay's Global High 

Yield Total Return Index (LG30) – 
25% 

Bloomberg Barclay's Global 

Aggregate Corporate Total Return 

Index (LGCP) – 25% 

 60 – 50% דבונ תל

12.0% 0.0% 6%-/+ 6.0% 6.0% 

 אול ריי סחראאש
 חג״א לכול) רסחי

 ראלביש תוואוהלו
 (ל״בחוו

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 2.4% יושו יחמונבר)אח
 (מןזוללא מ

41.0% 98.3%  כ״סה

1.8%  ןמזומ

5.0% 0.0% -/+6% 0.0% 0.7%  ח״למט החשיפ

0.10%  עמלת לתבמג

2207  למסלו רפמס,162 הופקרמספ

 תגדרוה

 .השקעה נותרק,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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קצבה ילמקבל  תשייא תקפמ למגד

 סיחו דדימ

 היפהחש רושיע בולותג
ההצפוי  חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ
 צפוי

 לשנת
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 
 העשקה אפיק

סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries – 60% 
 17.2% 18.0% +/-6% 12.0% 24.0% 125 – 40% בתל אבי דדמ

 תמניול החשיפ
 ריסח אול רסחי

- 100% כללי שלתיממ ח”אג
10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 1.0% 

 ל)כול שלתיממ בחו
 (זרות שלותממ

59.5%  תמיועדו חג״א
Bloomberg Barclay's Global 

High Yield Total Return 

Index (LG30) – 25% 

Bloomberg Barclay's Global 

Aggregate Corporate Total 

Return Index (LGCP) – 25% 

 60 – 50% דבונ תל

19.0% 7.0% 6%-/+ 13.0% 13.2% 

 אול ריי סחראאש
 חג״א לכול) רסחי

 ראלביש תוואוהלו
 (ל״בחוו

6.0% 0.0% 5%-/+ 1.0% 1.0% 
נותרק כולל  ) "ןדלנ

(ן  "דלת נפויוושות

6.0% 0.0% 5%-/+ 1.0% 3.0% 
 תרויא סחקרנות ל

 ן"דלכולל נ )לא
 (שתיותות

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 0.4% 
ישוו ינחבמו  ) ראח

 את לקרנו ללא
 (זומןת ומרוסחי

4.0% 0.0% 5%-/+ 1.0% 1.8%  תתשתיוב השקעה

44.0% 97.1%  כ״סה

9.1%  ןמזומ

16.0% 4.0% -/+6% 10.0% 11.0%  ח״למט החשיפ

0.13%  לניהו עמלת לתבמג

 2023 תשנל חיצוני

 12145 למסלו רפמס,162 הופקרמספ

 תגדרוה

 ."ןלדנ,הקעהש תנוקר,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 .השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ



 

 

 

 

 

      

 

        

 

 

 

       

     
 

 

 

 
 

 
 
 

 

  

 

  

  

     
         

  

   

         

  

  

 

        

  

    

     

  

  

   

    

     

     

 
  

 
 

       

       

       

        

   

  

                    
                 
             

                    

                

 לקצבה יםמייק יםכאלז תשייא תקפמ למגד

סיחו דדימ  היפהחש רושיע בולותג
 ההצפוי

 חטוו

 הסטיי

 רשיעו
 החשיפ
 צפוי

 לשנת
2023 

 רשיעו

 םולי החשיפ

31.12.2022 

 השקעה אפיק

סימוםמק  נימוםמי

MSCI All Countries – 60% 
 2.0% 4.0% +/-6% 0.0% 10.0% 125 – 40% בתל אבי דדמ

 תמניול החשיפ
 ריסח אול רסחי

- 100% כללי שלתיממ ח”אג 23.0% 13.0% 5%-/+ 18.0% 19.0% 
 שלתיממ בחו

 תמשלומ )כולל
 (זרות

73.3%  תמיועדו חג״א

Bloomberg Barclay's 

Global High Yield Total 

Return Index (LG30) – 25% 

Bloomberg Barclay's 

Global Aggregate 

Corporate Total Return 

Index (LGCP) – 25% 

60 – 50% דבונ תל

12.0% 0.0% 6%-/+ 6.0% 4.8% 

 ריי סחראאש
 לכול) רחיא סול
 תואוהלוו חג״א

 (ל״בחוו ראלביש

10.0% 0.0% 5%-/+ 5.0% 0.0%  ראח

33.0% 99.2%  כ״סה

1.5%  ןמזומ

5.0% 0.0% -/+6% 0.0% 0.8%  ח״למט החשיפ

0.10%  עמלת לתבמג

 ניחיצו הולני
8602  למסלו רפמס,162 הופקרמספ

 תגדרוה

 .השקעה נותרק,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ יצוניח הולני עמלת לתבמג
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 .מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחה של ברח ווןמג על סבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל אלר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני לניהוה עמלת רושיע

 .השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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 מחיםמת קעההש לולימס – 2023-ל עותהשק מדיניות

 יבירמ ורעיש
 עמלת של

סחוי ימדד ההשקע ותניימד  הפוק שם
 ינצויח ולהינ
 2023 נתשל

0.10% 

MSCI AC 47% 
 125 ת״א 26%

 מדד דצמו 27% 4.86%

 ץארב תמניול יםופחש יהיו ללוהמס כסינ
 %75-מ תפחי לאש יפהשח ורשיעב ל,״חווב
 םשאינ ל,לוהמס כסינמ 120% על יעלה לאו

 םכסינל יפהחש ת.דומיוע ח”באג יםקעמוש
 רין,ישבמ עהקהש תמצעובא ושגת ורכאמ
 או תונאמנ תובקרנ ל,ס תדובתעו ים,זרבנג
 עקתוש יםהנכס תיתר .עהשקה תרנובק

 התדע ליקולש ובכפוף דין,ה תוראלהו בכפוף
 של
 .תקעוהשה תדוע

 תמקפ לדמג
 תאישי
 תמניו
 הופק פרמס

,162 
 2142 ללומס

1 

0.02% 

 מ״מק מדד 73%
 מדד דצמו 27% 4.86%

 ים,הבא יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 תלוומ ים,לישק תדונופק ים:דצמו ינםשא

 תליושק ח”ואג תליושק תואולוה ת,וממשלתי
 יפהחש וריעבש ת,רוחיס אינןוש תרוחיס
 %120 על יעלה לאו %75-מ תפחי לאש
 ח”אגב יםקעמוש ינםשא ל,לומסה כסימנ

 יםכסלנ יםופחש יהיו ללוסמה כסינ ת.דומיוע
 הממוצע יםחיה משךש ללעי יםטורמפה
 יםכסנל יפהחש שנה. על ולהע אינו להםש

 ן,ריבמיש עהשקה תעוצבאמ ושגת ורכאמ
 או תאמנונ תרנובק ל,ס תדובתעו ים,זרבנג
 קעושת יםהנכס תתרי קעה.הש תרנובק

 תהעד ללשיקו ובכפוף דין,ה תראולהו בכפוף
 .תוקעשהה תדוע של

 תמקפ לדמג
 אישי
 חטוו לישק

 קצר
 הופק פרמס

162 
 2143 ללומס

2 

 תגדרוה
 .ן"דלנ,השקעהתקרנו ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעה ההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינה ללעי תרטוהמפ חיצוני לניהו עמלת לתבמג*
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבתגש החיצוני הולהני תמלערשיעו

 השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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 מחיםמת קעההש לולימס – 2023-ל עותהשק מדיניות

 יבירמ ורעיש
 עמלת של

 ינצויח ולהינ
סחוי ימדד ההשקע ותניימד  הפוק שם

 2023 נתשל

0.08% 

 יללכ ממשלתי ״חאג 30%
 לילכ קונצרני ג״חא 28%

Bloomberg Barclays 
Global HY index 12% 
50 % 
Bloomberg Barclays Global 
Corporate index 50%. 

 מ״מק מדד 3%
 מדד דצמו 27% 4.86%

 יםהבא יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ,תרויסח ןושאינ תרוחיס ח”אג ל:״וובח בארץ

 ח”אג ת,רוחיס שאינן תואולוה ים,רימסח ״עני
 אלש היפחש ורשיעב ת,דונוופק להמרה

 יכסמנ %120 על יעלה אלו-75% מ תפחי
 ת.דועומי ח”באג יםקעושמ ינםשא ל,לוהמס
 תמצעובא גתוש ורכאמ יםכסלנ יפהחש
 ל,ס תודתעוב ים,זרבנג רין,ישבמ עהקהש
 תיתר .עהשקה תרנובק או תונאמנ תרנובק
 דין,ה תוראלהו בכפוף עשקות יםכסהנ

 .תעוקהשה תדוע לש תהעד ללשיקו ובכפוף

 תמקפ לדמג
 תאישי
 אג"ח

 הופק פרמס
162 
 2144 ללומס

3 

0.10% 

MSCI AC 31% 
 125 א”ת 16%

 יללכ ממשלתי ח”אג 5%
 לילכ קונצרני ח”אג 13%

Bloomberg Barclays 
Global HY index 5% 
50% 
Bloomberg Barclays Global 
Corporate index 50%. 

 מ”מק מדד 3%
 דדד מצמו 27% 4.86%

 םמסוגי יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ליללכ ובכפוף דיןה תראולהו בכפוף יםשונ

 ללובמס תקעוההש ד.בלב תידהיהו ההלכה
 של תידהבלע תהריואחוב תהוסמכב תהיינה

 התהיי תלהמנה חברהוה תקעוהשה תדוע
 םעמיתיה עפ"י תנאמנוב ללפעו תחייב
 זה. ללובמס
 ךבכ תלמוגב ללובמס התשואה תאהש

 הההלכ ליללכ תפופוכ בו תוקעשהש
 .תדיהיהו

 תמקפ לדמג
 הלכה תאישי

 הופק פרמס
162 
 2112 ללומס

4 

 תגדרוה
 .ן"דלנ,השקעהתקרנו ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעהההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינהללעי תרטוהמפ חיצוני לניהו עמלת לתבמג*
.2008– "חסתשה (,קאותעס ועביצ בשל ותרשיי אותהוצ)(מלג ות)קופ םננסייפי םרותישי על קוחהפי נותתק ותראלהו םהתאב 2023
 היעל לא ר)אש בפועל הבשתג יהחיצונ הוליהנ עמלת רושיע מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחה של ברח ווןמג על סבוסמרהאמו רהשיעו

 ינכס על השנהךלהבמ גושיוש התשואות ,השנהךהלבמ יבוצעוש קעותהשהמ,רהית ןבי ,עשפיו(החיצוני ולההני עמלת תבלמג על
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 מחיםמת קעההש לולימס – 2023-ל עותהשק מדיניות

 יבירמ ורעיש
 עמלת של

 ינצויח ולהינ
סחוי ימדד ההשקע ותניימד  הפוק שם

 2023 נתשל

0.08% 

 יללכ ממשלתי ״חאג 30%
 לילכ קונצרני ג״חא 28%

Bloomberg Barclays 
Global HY index 12% 
50 % 
Bloomberg Barclays Global 
Corporate index 50%. 

 מ״מק מדד 3%
 מדד דצמו 27% 4.86%

 יםהבא יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ,תרויסח ןושאינ תרוחיס ח”אג ל:״וובח בארץ

 ח”אג ת,רוחיס שאינן תואולוה ים,רימסח ״עני
 אלש היפחש ורשיעב ת,דונוופק להמרה

 יכסמנ %120 על יעלה אלו-75% מ תפחי
 ת.דועומי ח”באג יםקעושמ ינםשא ל,לוהמס
 תמצעובא גתוש ורכאמ יםכסלנ יפהחש
 ל,ס תודתעוב ים,זרבנג רין,ישבמ עהקהש
 תיתר .עהשקה תרנובק או תונאמנ תרנובק
 דין,ה תוראלהו בכפוף עשקות יםכסהנ

 .תעוקהשה תדוע של תהעד ללשיקו ובכפוף

 תמקפ לדמג
 תאישי
 אג"ח

 הופק פרמס
162 
 2144 ללומס

5 

0.10% 

MSCI AC 31% 
 125 א”ת 16%

 יללכ ממשלתי ח”אג 5%
 לילכ קונצרני ח”אג 13%

Bloomberg Barclays 
Global HY index 5% 
50% 
Bloomberg Barclays Global 
Corporate index 50%. 

 מ”מק מדד 3%
 דדד מצמו 27% 4.86%

 םמסוגי יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ליללכ ובכפוף דיןה תראולהו בכפוף יםשונ

 ללובמס תקעוההש ד.בלב תידהיהו ההלכה
 של תידהבלע תהריואחוב תהוסמכב תהיינה

 התהיי תלהמנה חברהוה תקעוהשה תדוע
 םעמיתיה עפ"י תנאמנוב ללפעו תחייב
 זה. ללובמס
 ךבכ תלמוגב ללובמס התשואה תאהש

 הההלכ ליללכ תפופוכ בו תוקעשהש
 .תדיהיהו

 תמקפ לדמג
 הלכה תאישי

 הופק פרמס
162 
 2112 ללומס

6 

 תגדרוה
 .ן"דלנ,השקעהתקרנו ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעה ההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינה ללעי תרטוהמפ חיצוני לניהו עמלת לתבמג*
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחה של ברח ווןמג על סבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני הולהני תמלערשיעו

 .השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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 מחיםמת קעההש לולימס – 2023-ל עותהשק מדיניות

 יבירמ ורעיש
 עמלת של

 ינצויח ולהינ
סחוי ימדד ההשקע ותניימד  הפוק שם

 2023 נתשל

0.05% 

 יללכ ממשלתי ״חאג 16%
 לילכ קונצרני ג״חא 24%

 דדד מצמו 60% 4.86%

 יםהבא יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ת,רוחיס אינןוש תרוחיס ח״אג :ל”חווב בארץ

 ח”אג ת,רוחיס שאינן תואולוה ים,רימסח ע״ני
 לאש יפהחש ורשיעב ת,דונוופק להמרה

 כסינמ 120% על יעלה לאו %75-מ תפחי
 .תדועמיו ח”באג יםקעושמ ינםשא ל,לוהמס
 תובאמצע תושג ורמאכ יםכסלנ יפהחש
 ל,ס תודתעוים,בזרבנג רין,ישבמ עהקהש
 תתרי .עהקהש תרנובק או תונאמנ תרנובק
 בכפוףין,ודה תראולהו פוףבכ קעתוש יםכסהנ

 .השקעותה ועדת של תהדע ולקלשי

 תמקפ לדמג
 ח״גא תאישי

 הקצב לילמקב

 הופק פרמס
162 
 12148 ללומס

7 

MSCI AC 13% יםמסוג יםכסלנ יםופחש יהיו ללומסה כסינ  תמקפ לדמג

0.08% 

 125 ת״א 6%
 לילכ ממשלתי ח״אג 5%

 יללכ קונצרני ״חאג 13%
 מדד דמוצ 60% 4.86%

 מ״מק מדד 3%

 ליללכ ובכפוף דיןה תאוורלה בכפוף יםשונ
 ללוסמב תוקעשהה .דלבב תידהיהו ההלכה
 של תדילעהב תהריואחוב תהוסמכב תהיינה

 ייהתה תלהמנה חברההו תקעוהשה תדוע
 יםתעמיה י״עפ תנובנאמ ללפעו תחייב
 ללומסב התשואה תשאה .זה ללובמס
 לילכל ותפופכ בו השקעותש בכך תלמוגב

 תדיהיהו לכההה

 לכהה תאישי
 הקצב לילמקב

 הופק פרמס
162 
 12146 ללומס

8 

 תגדרוה
 .ן"דלנ,השקעהתקרנו ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעה ההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינה ללעי תרטוהמפ חיצוני לניהו עמלת לתבמג*
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני הולהני תמלעריעוש

 .השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ
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 מחיםמת קעההש לולימס – 2023-ל עותהשק מדיניות

 יבירמ ורעיש
 עמלת של

 ינצויח ולהינ
סחוי ימדד ההשקע ותניימד  הפוק שם

 2023 נתשל

0.08% 

S&P500 100%  00P500 מדד אחר עקבוי ללומסה כסינ
ללוהמס כסינמ 100% . של היפחש ורשיעב
 טורמפכ דדהמ אחר יםבקהעו ללומסה כסינ

 ורשיע טלמע ללוהמס כסינ כל יהיו ללעי
 לפוטי לצורך יםזומנבמ קעיוש אשר יםכסמהנ

 ים.כספ תווהעבר תושיכמ ת,דובהפק

 תמקפ לדמג
 תאישי

 מדד מחקה
00P500 

 הופק פרמס
162 
 ללומס

13572 

9 

0.08% 

MSCI AC 25% 
 125 ת״א 17%

 יללכ ממשלתי ״חאג 6%
 לילכ קונצרני אג״ח 13%

Bloomberg Barclays 
Global HY index 7% 
50% 
Bloomberg Barclays Global 
Corporate index 50%. 

 מ״מק מדד 4%
 דדמ דמוצ 27% 4.86%

 של ללתמהי יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ארץב לתי,ממש ואג"ח יצרנקונ אג"ח ת,מניו

 %75-מ תפחי לאש יפהחש ורשיעב ל,ובחו"
 ינםאש ל,לוהמס כסימנ 120% על יעלה לאו

 עהשקה אפיקב או תדוועמי באג"ח יםקעמוש
 תושג ורכאמ יםכסלנ יפהשח תשואה. מובטח

 ד.בלב יםירסח יםכסבנ עהשקה תבאמצעו
 ריןבמיש הן תבצעלה העשוי עהקההש

 עהקהש תבאמצעו והן ס(יבס כסי)בנ
תלרבו יםזרבנג  תציוופא ים,דיעתי יםזחו )

 יםירסח לא יםזרנג תולרבו תציוופא תביוכ
 לא יםזרונג גידור כיצרל יםמשמש אשר

 חיר(,ס יסבס כסמנ זרנג יםשוו אשר יםירחס
 .תנאמנו תרנוובק סל תרנובק

 תדונוופיק יםזומנבמ קעשתו יםכסנה תיתר
 3 על ולהע שאינה ופהתקל דושהופק

 קדתם.הפ דממוע יםחודש
 פהחשו תולהי עשויה זה ללומסב עהקהש

 .בעטמ לסיכוני

 תמקפ לדמג
 ולבמש תאישי
 סחיר

 הופק פרמס
162 
 ללומס

14242 

10 

 תוהגדר
 .ן"דלנ,השקעהתקרנו ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 התאםב 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעה ההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינה ללעי תרטוהמפ חיצוני לניהו עמלת לתבמג*
 וןגומ על בוססמרוהאמ ריעוהש. 2008–ח"שסהת ,סקאות(עעצובי בשל תרוישי תצאו)הו (מלגת)קופו םינסיפינ םרותישי על וחפיקה נותתק תראולהו
 ןבי,עשפיוני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג עלהיעל לאראש)לבפוע הבתגש יצוניהחלניהוה עמלת ריעושתדמוקו ניםש נתוני תלרבו ,נחותהשלברח

 ךהלבמ קדויופש דותקההפ ךוסהשקעהה סלולבמ יתיםהעמ ינכס עלהשנהךלהבמ גושיוש התשואות ,השנהךהלבמ יבוצעוש קעותהשהמ,רהית
 .השנה



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

       

  
  

  
  

 
  

 
    

 

 

                             
                                

                     
                     

          
                      

 
   

   
 
 

                               
                    

 

       
      

       
      

      
     

     
      

     
     
      

      
       

   
     

       
  

      
  

  
  
  

 
 
 

  
 

  
 

 

 
          

                    
                 
             

                   

                 

  

 מחיםמת קעההש לולימס – 2023-ל עותהשק מדיניות

 יבירמ ורעיש
 עמלת של

סחוי ימדד ההשקע ותניימד  הפוק שם
 ינצויח ולהינ
 2023 נתשל

0.10% 

MSCI AC 25% 
 125 ת״א 17%

 לילכ לתיממש ג״חא 6%
 לילכ קונצרני אג״ח 13%

Bloomberg Barclays 
Global HY index 7% 
50% 
Bloomberg Barclays Global 
Corporate index 50%. 

 מ״מק מדד 4%
 דדמ דמוצ 27% 4.86%

 ת,מניו של ללתמהי יםופחש יהיו ללומסה כסינ
 ל,חו"וב בארץ ממשלתי, ואג"ח קונצרני אג"ח

 יעלה לאו %75-מ תפחי לאש היפחש ורשיעב
 יםקעשמו ינםשא ל,לוהמס כסימנ 120% על

 טחבמו עהקהש אפיקב או תדומיוע באג"ח
 ושגת ורכאמ יםלנכס יפהחש .תשואה
 ד.בלב יםירסח יםכסבנ עהשקה תבאמצעו

 כסי)בנ שריןבמי הן תבצעלה העשוי עהקההש
 יםזרנגב עהקהש תצעובאמ והן יס(בס

 תביוכ תציוופא ים,דיעתי יםחוזתלרבו)
 אשר יםירסח לא יםזרנג תלרבוו תציוופא
 יםירסח לא יםזרונג ורדגי צרכיל יםשמשמ

 תרנוקב חיר(,ס סיסב כסנמ זרנג יםשוו אשר
 ת.ונאמנ תרנוובק סל

 תדונוופיק יםזומנבמ קעשתו יםכסנה תיתר
 יםחודש 3 על ולהע שאינה ופהתקל דושהופק

 .פקדתםה דממוע
 פהחשו תולהי עשויה זה ללומסב עהקהש

 .בעטמ לסיכוני

 תמקפ לדמג
 תאישי
 יםדדמ עוקב
 סחיר

 הופק פרמס
162 
 ללומס

14243 

11 

 תגדרוה
 .ן"דלנ,השקעהתקרנו ,תרוחא נותאמונ רודגי תקרנו-ראח

 2023 בשנת בותלג רשאי ידמוסה משקיעה ההישי יחיצונ הולני עמלת של יברהמ רהשיעו הינה ללעי תרטוהמפ חיצוני לניהו עמלת לתבמג*
.2008– "חסתשה (,קאותעס יצועבלבש רותישי הוצאות)(מלגת)קופו ננסייםפי םרותישי על חהפיקו ותקנת ראותלהו התאםב

 מותדקו יםשנ תונינ בותרל,ותנחהשל ברח ווןמג עלסבוסמרהאמו רהשיעו
 עובוצשי קעותהשהמ,רתהי ןבי ,עשפיו ני(החיצו לניהוה עמלת לתבמג על היעל לא ר)אש ועלבפ הבשתג החיצוני הולהני תמלערשיעו

 . השנהךהלבמ ודשיופק דותהפקהךסוהשקעהה סלולבמ תיםהעמי סינכ על הנהש ךהלבמ ושגשיו אותותשה,השנהךהלבמ

38 



 

 

 

 
 
 

         

               

              

               

               

      

  

              

              

               

              

                

               

              

         

               

               

              

              

       

  

                

               

                

 תוראיאח קעותהש-םידימוס יםפוגב יהפוצ קעותהש ותניימד על רהההצ

 לדמג)התטשליבתוברחומ"בע חוטילב הברח מגדל את תללהכו ,מבע" םופיננסי חוטבי תקואחז גדלמתצקבו

 ,חיטוהב תוקבוצמ אחת אהי,"(הוצקבה" ו/או "למגד" הלן:ל יקראו התטשליבתברוחהומ"בע חוטלבי הרחב

 תשנו 85-מהלמעל עם ,אלרשבי קשוב הותימ שקיעמהמהוו מגדל י.לאישרהקשמבתוהגדול םוהפיננסי היסהפנ

 חש" רדאמילי 380-כ של קףבהי םמנוהלי םכסיונ ם,יבדעו 4,600-כ חות,לקו יוןמיל 2.5 וח,טהבי בענף תפעילו

(.2022 ברמדצב 21 םליו )נכון

 כללי.1
 ית,כללה הברחהמ קתומנ אינו םהעסקי םשעול םנימבי עסקיה מגזרב םשיאנ יותרו תריו תונוחראה םשניב

 ערך אשיהל םיאגידתהמ המצופ ת.ניומה בעליל ערך תאשה איה תילעדהב םתיתכלש ים""אי םאינ םתאגידישו

 םבדיכעו הן תושמעמו ייעוד םשיחפמ אשר ועוד( םפקיס ם,משקיעי חות,וקל ם,)עובדי ייןהענ חזיקימ לכלל סףנו

 .התוכללבהברחהתחרוו םלקידו לפעול הנתאי הברחמתוציפי םעמידימ אשר תוחכלקו הןוהודהעב וםקמב

 הברחה על פיעשמו הלמתנ אהו הבש הדרך על ראיחא אגידתב האוהר תיניהול השגי אהי תיאגידת תחריוא

 אוהש רךבד ו,של םסקיעה את להנמ אהו השב בדרך יד,תאגה של תימומיוהי תנהגותהב ברמדו בה.והסבי

 יצעמאב עבירמאשהו םערכיהוםסרימה ם,פקיסול תוחוקלל שלו סחיה,םתוא הלומנ ועובדי אל סחימתי

 .באלו אוכיוצ תולפעילו יש תיתסביב העהשפ ,תרשוקת

 חוטבי גמל, תקופו יה,ספנ ת)קרנו סכוןח צריבמו הותיחוקל ורציב כספי את תהלמנ דלבמג תקעושההתיבטח

 ווןבמג הקעשה תובאמצע תאוז צה,וקבה של העצמי ההון את וכן (,באלו אצוכיו תומתלשה תוקרנ ם,מנהלי

 םשיקולי ,השל העקשהה שיקולימ קלחכ בת,משל הטיבחה לה. החוצמו לאבישר ם,יריחס אול םסחירי ם,יקיאפ

 ,םבדיוע תיחוטב ם,האקלי על תשפעוה ויר,או םזיהו כגון י,אגידת ממשל ושיקולי םבתייסבי םשיקולי ם,רתייחב

 ם.אתיי םושיקולי ברוסיי הוגיטכנול ונייכס הציבור, תואברי

( ESG) דיוממשל תאגי , חברה,בהלי סבייקוש.1.1

 םקסומ טבבהי והן םוניסיכ ה ניהול טבבהי הן ,וגדל הולך העקשה תלטוחה תלבקב GSE שיקולי של םקלשמ

 תשירוי הושקעו דולר יוןטריל 2.7-מ הלמעל של קףיהב םמנוהלי םכסינ, 2021 ברמדצל נכון עסקיות. תונוימזדהה

 ילשיקובתהתחשבו על הצהירו שראתוקעשה מנהלי ידי על םהלימנו דולר יוןילטר35-מהעלמול, GSE תוקרנב

39 



 

 

 

           

             

  

            

               

                  

            

              

                

                  

    

             

               

          

 

   

               

                

     

 

                 

                

                

    

                                                 
   

 
 

   

GSE םהיניב ם,השקעותיהתבחינב srecorhcS ,kcolBcalB תוקעשה 1 .םחריאו GSE תוינימד על תבססותמ 

 םברתייח ם,בתיייסב םתגריאל סחבי ות"(ברחה" או "הרחבה" יד",תאגה" הלן:)ל העקשהה נשואי םהתאגידי

 ם.ידייתאגו

 על זה ובכלל בתיות,הסבי העותילהשפ הרהחב של התוסחהתיי תנחנב(,Gitncaiorivoc) יבתיהסב ישורמב

 הרבחה תנחנב ו,ז תרבמסג ביבה.סה על תצרמיי הברחה של התושפעיל תיליוהשל או תחיוביו תעקיפוה תפעושהה

 התשקעה פי על הרהחב תבחננ ן,כ כמו והייצור. הקהאספ תרששר כל רךלאו תה,פעילו של םיהוהז תמר פי על

(.snrcovnaib Slbvonioscr) ארץה ורכדל סחיב אמייק בת תוהלהתנו םהויהז תומר םמצוצב

 ם,יאלייטנצופו םימיקי םעובדי של םהיתויוזכ על הירמש של בהקשר הברחה תבחננ(,Salnoc) חברתיה ישורמב

 תוחיטב רטיות,פ על הרשמי למען פעולל הברחה תשדרנ זה, בכלל ן.נייע חזיקימ ארשו ם,יקספ ות,חלקו וכן

 רדוהיע י(שאי צבמו ן,מי דת, גזע, סיסב )על תוונמג הקסעה תוך יוןשווב פעוללהברחהתשדרנ ן,כ כמו גינות.הו

 .הצריומו היתשירו תקפסאב היהפל

 תואמצע על הירמש תית,איכו םפני תרביקו גיןהפל הברחה תשדרנ(Eatrciorivoc) ידיתאגה ממשלה ישורמב

 ,תותיחש תיעמנ הוגנת, גמולת תניומדי ות,שקיפ על הרשמי וט,המיע תיומנ בעלי תויוזכ על הנהג ן,רקטוריוהדי

 האמור. כלב העפגי תעלמני תיביוטקפא תשיטו תדרגוה םיניעני יגודנ

 ESG שיקולי קעה על פישהות בניתרו.1.1

 ורעב רךע תאשה – תוקעשהה תיבטח של תיקרהעי התרטמל הירתסב םמדיעו םאינ GSE יקוליש ככלל,

 אלו םשיקולי ושב צבממ בדילהל ה,עקשהה שיקולי לולממכ קלחכ םנלקחי אלו םשיקולי עוד כל זאת, יה.תוחלקו

 2לטה.חהה תלקבל חידייה סיסבה םוויהמ

 האשות

 ואל םמחקרי ן.היתניומ ביצועי לבין GSE שיקולי לפי תוהפועל תוברח בין חיובי םאתמ םקיי כי םראימ םקריחמ

 תברוח מר,כלו לציה.ורק של אלאהאצתו-הסיב של נואי זה חיובי םאתמל תוקרייהע תוסיבה אחת כי םשימדגי

 ןממס המהוו GSE תופעילש כך תר,יו תוויציב תוססבומ תוברח תולהי תטוונ GSE שיקולי בוןשחב תוחקול אשר

 3רה.בחה של התואיכל

1 
GSIA, Global Sustainable Investment Review (2020). 

2 
Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris, 

www.oecd.org/finance/ESG-Investing-Practices-Progress-and-Challenges.pdf. 
3 

EDHEC Business School, ESG Investing Risk Adjusted Performance (2022). 
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http://www.gsi-alliance.org/wp-content/uploads/2021/08/GSIR-20201.pdf
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https://climateimpact.edhec.edu/does-esg-investing-improve-risk-adjusted-performance


 

 

 

  

              

             

                

               

              

       

 

               

               

     

   

                

              

                 

                 

   

                

               

               

                 

               

                  

               

               

     

                                                 
    

 םוניסיכ ניהול

maclo, 4-ה גוןאר חו"ד פי על שונים. םיסיכונ בפני תצבני תימלהעו הללכהכ Glaiaonl daccW םונייכסה 

 ךהארו חבטוו רשאכ ם,בתייסביוםרתייחב םוניסיכ הם תוקרובהםשניהשמחבהלכלכל יםצפויהםזיירכמה

 הדעמי-אי של םוניסיכ םוייצפ כן מוכם.אקליהםתחובטרבפ ארץ,ה כדור תיאוברלאהו םהשב רכזימה יכוןסה

 תודדומתה תללהכו רה,סדו GSE תוינימד לפי תהפועלו תברוח וסייבר. הוגיטכנול של םונייכס וכן חוב חזריהב

 ,יאאחר באופן םוניסיכ תחיקלל עלהפו יביטקאו יציב ידיתאג ממשל לצד ם,רתייחבהו םיבתייסבה םוניסיכה עם

 ארוך.ה חבטוו תכשמתמו הביצי תומפעיל ייהנו

 תתדמי

 תוחלקו תשרכיו תוחוקל על הרבשמי תכמות אשר תוביחי הלק תעמד תונהנ GSE בשיקולי תומתחשבה תוברח

 וךמתל כןו ן,יעני יקימחז ארשוםעובדי רבקבהבוג רלמו צרליי השויע GSE תוהלהתנ בנוסף, ם.שיחד

 ם.נוספי םמירגו עם תשרוקתהב

 ותיינמד.1
 ידה. על םנוהלימה םהכספי על תוחריא תוךמ טווח, ארוכי םשיקולי על תססמבו מגדל של השקעהה תפעילו

 השקעה כאשר קעות,שה תנבחיל םנטייהרלוו םיקולישה ממכלול קלח הומהו ברוסיי םקליא ,GSE נושאי תנבחי

תלבע הברחבהעקשהבן םחלי םאינ שראםסוימימםוניבסיכ הוככר מוךנ GSE ציון תבעל הברחב  ציון זהה באופ

GSE .תפעילו םלקידו תוהפועל תוברחב העקשה כי תיכלל הרכהע תמקיי ן,כ כמו גבוה GSE האושת יבתנ הרסדו 

 .תריו ההגבו
 של רךבד תוקעשהה תבחטי של תטולחהה תלקב הליךתב GSE שיקולי של המעטהל לפעול יךשמתו תלפוע מגדל

ישיקול יה.תוחוקלל ערך תאשה השונארוב שארב אהי הצקבוה של ההמטר כאמור, בתהליך. אל םשיקולי שילוב ו

 את בחןת מגדל שלה. העקשהה תוטחלה תלקבב הוצקבה תשקול אשר םיקולישה ממכלול קלח יהוו GSE-ה

 תוך לוונטיות,רתוברח בין האשווה צרליי ן,תיהנ ככל ו,שראפי אשר תורובר הדמי תומא פי על GSE-ה יבטיה

 GSE-ה שיקולי של םשקלמ עלות.פו הן בו טורקסהו תוברחהמ תחא כל של םהייחודיי םניבמאפיי תוהתחשב

 של םוניסיכהלניהו עם בקשר טפרב רת,חא או זו השקעהב זה טהיב של תותיוהמה את םאתיהטלחההתבלקב

 בתהליך גתידרה באופן םשתיו מגדלב תוינימדה תעמטה ו.תוכללב מגדל של תוקעשהה קיתו המצע הרטמה תרחב

 תשוחד תהשקעול הסכני ברבד הטלחה וכן תוקעשהה קית תמהיל תעקבי את הכולל יבה,טחב תלטוחהה תלקב

 ות.מקיי תוקעשהב םויישינ וביצוע

4 
WEF, The Global Risks Report (2022). 
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---  כלים.3

 בשילו תוך קיעה,שמ איה בהן תברוחב ESG וניסיכ תכלהער תפנימיו תלויכו תנייבב הרב תוחשיב האור מגדל

 ם.ם בתחותמחימה םיועצי ןמגוו

 אלירות בישרסח תשקעוה.3.1
 תרחב של התיושיר על תרהי בין ססבתת מגדל אל,בישר תוחירס תעוקשהב התניומדי את םשליי תנמ על

dvW GSE Ecrrirrr .ה םבתחו מוביל ועץי ההינ גרינאיי "(.יגרינאי" הלן:)ל-GSE של מידעה רךעמ אל.בישר 

aovo GSE– גרינאיי Ecrrirrr תחרוסנ שלהן חובה תאגרו ו/או הןיתניומ אשר תחברוה ללכ על תרכוהע כולל 

 םרמטריפתשרוע פי על הרהחב את תבוחנ גרינאיי של קודיוהנ ההבחינ תטשי יב.אב תלב רךעתולנייר הסרבבו

 נאייגרי אלית.ריוטטרי הסיבפרו תוהפעיל טורקסב תוהתחשב תוך י,אגידת הממשלו החברתי י,תבסביה םבתחו

 תוקורמ וכן הרחבה תורכהע דית,התאגי תחריואה תדוחו ם,שנתייה היתדוחו רה,החב סומירפ על תססתבמ

 .םונישםנייחיצו

 ם,שפכי תפליטו ם,ומי היאנרג תיכצר בה,סבי לניהו תורכעמ יה,אסטרטג פי על תנחבנ הרחבה י,תבסביה םבתחו

 תודדומתהל תמוכנו קה,פסאה תרששר ויר,או םזיהו םצמצו תניומדי ולת,סמפ תיתבסבי השפעה םצמצו תניומדי

 י,תקתעסו ווןגי ם,עובדי תויוזכ ידדמ פי על תדדמנהרהחב י,תרחבהםוחתב ועוד. ם,קליא שינויי תשפעוה עם

 שיווק,ה תעילופ ופיא י,תרחב םוידקו חותיפ בודה,ע חסיי ם,בדיעו תחובטי י,תקעסות חוןטב חה,רוו ן,ויושו

 יוןטורקבדיר GSE-ה ניהול אופן ,יוןטורקירהד תואמצע תנחנב י,אגידתה ממשלה םתחוב וד.וע צרומה תשפעוה

 םניייצוחה םוריטקירהד שיעור רת,יקוהב תועד ן,שבוחה רואי תעצמאו ו,מצע יוןטורקירבד גיוון זה ובכלל

 ועוד. תיתוחש תעלמני תויביטקפא הבקר תורכעמ ם,הדירקטורי של קצועימה םיונסני ם,וייתל לתיהבו

 על הרחבה של הפעשהה תמר את הכערימו םהאקלי וניסיכ תכערהב תדקמתמ גרינאיי ו,אל םומיחתל וסף בנ

 תרגסמב םאקלי שינוי עם תודדומתהל הברחה תכוהער את וכן זה אשבנו הברחה תשקיפו ם,אקלי שינוי

 על זה ובכלל ם,יונשהינולוגטכו בריסי וניסיכלהתמוכנו פי על הברחהתבחננ ן,כ כמו .השל תקיסהע הרטגיטסאה

 להמתקב יוןהצ ן.יכוסה תמר את םאותה שקלמ דרוגמ יוןקריטר כל לגבי נה.והג הבקר תורכמע של קיומן פי

 ן.ציוו שקלמשל קללשומ מוצעמעלססומב

 ןוכ ם,תוהשפע םתרמוח את העריכמותרבמעו הרחבהםהבםיגיחר םועיאיר חרא שוטף קבעמתעבצמ גרינאיי

 עאירו ות,קירח וגיות,ייצ תותביע םכוללי םיגיחר םיאירוע זה, ייןלענ ם.מיע הרחבה הדדמותה בו האופן את

 תויושנה תויולפעיה את הפממ ייאגרינ בנוסף, ועוד. תיתיבסב הפגיע עואיר מינית, הרדטה ירועא חות,יטב

 קטב נוגרפיה,ורפ אמלדוג תלכול תקבמחלו הנויש תילופע ו.אלכב תקסועו הדבמי החברה, תקסעו בהן תקוחלמב
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 אל.רשבי תברוחל אגידית ממשל תוחיני תלקב רךלצו סףנו קתיו יועץ עם גדלמהשרקתה כן ם.הימוריו

 "לבחו ותסחיר תשקעוה

 של שירותיו ר.מוכ ומיאבינל יועץ של ותיובשיר מגדל שמתשת "ל,בחו תרוסחי תקעושהב התניומדי םשויי רךלצו

 תוחקלו אשר תצמאיווע תוקבוע תגיוודולותמ תאמצעוב תברוחל GSE ודירוג חניתו היתר, בין ו,לליכ היועץ

 ססומב הכהער מודל ה;רחב בכל תוחיוביו תשליליו תונקודו םשידג של הפהצ ;GSE-ה יבטיה כל את שבוןחב

 וניסיכוםקליא ונייכסתובחינ גידיאתה ממשלה בטיהיותיתיבסבה תית,רחבהתוהפעיל את קללשמה סופי ציון

 תחרוא תברוחל האשווהב חסיי ופןאב גם םנבחני םמצאימה יה.אוגרפגול ורטקסל ברה,חל םאתהב ברסיי

 פעילות.ה ורטקסב

 ותלא סחיר תשקעוה.3.1
 יופנו אשר םדייייעו םונישאל על דלגמססבתת (,ו'וכ ןדל"נ י,טיאקוו טייבפר י,ארשא)תוחירס ןשאינ תקעושהב

 העקשהה את יותר טוב חתלנ תנמ על GsE ונייכס של חבר ווןלמג ייחסותיםוניאלשההמטרהתברוחל

 ו.אלםיבטיהב

 םיימשויה ידבוי עתהליכ.4
 כל או טורקס כל עבור השונ מהן אחת כל של תשיבוחהתידמ אשר כבות,רומו תורב תגיובסו קסוע GSE-הםתחו

 םשליי תמנ על י.תשייהתע טורקסב מאשר תפחו לוונטיר האוויר םזיהו אשנו הוכנתה טורקסב של,מל כך רה.חב

:להלן םיהליכתה את היתר, בי בצע,ת דלמג חברה,ה של תואחראיה תוקעשהה תניומדי את אפקטיבי באופן ן

 קעותשעדת הוו ESG ורוםפ.4.1
 .םיגיחר GSE עיירוא ונויד םהפורו תרבמסג עת.לתעמ רךולצ םאתהוב ונירבע סבסי על GSE םפורו סנתכ מגדל

 של תוקעשההקית של צבמהתתמונ את י,תשנ סיסב על קעות,שההתעדלוו וחוידו תהשקעוה נהלימן,כ כמו

 קית על םתהשפעו GSE-הםבעול םייינושהחוניתו יפוימל ראיחאהיהי םוהפור וסף,בנ .GSE-הטיבהבהצהקבו

 ות.קעשהה

 ותלחבר קריאה .4.1
 ,שלהן תיקסעה הירטגטסאה תקביע תבע שלהן ייןהענ יקימחז כל את שבוןחב תחקל תוברחה כללל תאורק מגדל
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 םהרלוונטיי םיימובינלאו םומייאל GSE עדיבי תחשבהל תברוחה על גדל,מ תעלד ול.תפעהו ליהוהנ תשרשר בכל

 את דדלעו תמנ על שראליהי קשמבתברוח עם תשיחו םתקיי מגדל ן.מז רךואל רךוע תיציבו צרליי תמנ על ן,האלי

 רות.חב אותןב GSE-ה םתחו ניהול םקידו

 םיגיירועים חרל באטיפו.4.3

יטור לאחר GSE .נטיהרלוו וריהציב מידעה כל נ םורובפ דיון םתקייי ,GSE-ה םבתחו הותימ אירוע של הרקמב

 ךנמו ESG רוגדיקעה בהש.4.4
 GSE-ה םתחו ניהול תוחתהתפ על תוחמדוו אינן תברוחה תירבמ ו.לייתוחב אצמנ אלשרבי GSE-ה םתחו

 כי אם ,GSE אשבנו חולדיו תטורילרגו הבחו תוטלמ לא אלרשבי תבוריויצתברוח על מת.ישקי ככל בחברה,

 םשניב GSE- ה ציוני תמר כך, םשומ הדיווח. תמבר הילעלי ובילה אשר ורטהרגול צדמ דודעי םקיי הלאחרונ

 תבצע מגדל זה. אשבנו חיווהדו הוליהנ תאיכו שיפורל לפעול תחברול םוניפ ואנו הכנמו תלהיו הצפוי תונושארה

 תברובח העקשההו רטניפ באופן אליסקטוריה הדירוג תיתחתשב תוברחל סחיתתיו יאליטורקס וואתישה חניתו

 ות.הסמכוי מדרג לפי רשולאי ברועת הללו

 תות גורפעימנה יעדרה.4.4
 הקעשה רףגו ןבאופ הגבילל לנכון הארו הנאי מגדל זה מועדל נכון ות,תגלסהה תתקופ בילג מוראל בהמשך

 םאתהב בעתיד, הנתשתש תכןויי תלע תמע בחןתי זה ייןלענ גדלמ תניומדי .GSE שיקולי בשל םסוימימ םבענפי

 וק.שב םויישינו תטוריורגול תויתחופתהל

 םיעדי.4

ESG-ה יכוניום סיעדים לצמצ.4.1

 דחא.2023 תנשל%10-בכ GSE וניטרייקרלתונוע ינןאשתוקעשהלהפשיחה םולצמצ יעד הבהצי מגדל

 על םתוהשפע םיפוסילי םדלקיב שומשיה אשנו אוה תיתבסביה תוחריאה תרבמסג תרביו םתייומעשמה םנושאיה

 תונוע ינואש תכהשקעו יחשבו םפוסיליי םדלקי של קוקוזי הקפהל תשורוקה תהשקעו ם.קליאה ברשמ

 תה.חפהה יעד ייןלענ GsE וניטרייקרל

 בשל םעודפי םפיננסיי םוניסיכב גם הכרוכ םפוסיליי םדלקי של קוזיקו הקהפל ההקשור העקשה ו,שקפתנהל
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תודדומתהלתובאליגלהתניוהמדימצ י,מולהע ההאנרגי קשמבםלליתחומשחטווה ארוכי םויישינה  עם אה כתו

 מדורג באופן םיוסיליפ םדלקי של הקהפו ורלייצ תיפושחה את םצמצל תלעפו גדלמ זאת, לאור ם.קליאה ברשמ

 .תשוחד ייצור תולוביכ חטוו תוכואר תוקעשהמ כללכ ימנעתו הירוז

 את םלצמצ תשדרנלמגד כך, םשומ ן,מזךארי ברמעה שתהליך תצביעומהנרגיאהקשובתהתמורו זאת, עם חדי

 םצמצוה יעדי ות.תחויפתהל םאתהב הליךתב תירבמ תשוגמי תוך שכל,ומו רגתידה באופן םתחוב הותיקעשה

 ם.הפוסיליי םדלקי תקפהו ייצור םתחוב םכרוכיה םינסיהפינ םוניסיכה את זמן רךלאו קטיןהל ו,עדנו התחפההו

 2030 תשנ סוףל עד םפוסיליי םלקיד וייצור הקפה תרומחב תוקעשהה תטסה יךהלת את םילסי תורחת מגדל

 רשא תיטורסהי תיוסילפ תפעילו עם תוברחב תוקזחא המשך אוציהל, GSE תניומדי תרובמסג רגתידה באופן

 קית.סעה ותןפעיל בדוכ מרכז את יטוסה

 Net positive תעושקהדייע.4.1

nabnvntr" תקעושהל ותנוסחיהתיב היהת תניוהמדי של תיהמרכז ההשפעה כי םוריסב אנו trv " תקעושה כגון 

 היקנ או תשמתחד היאנרג לייצור תגיוטכנולו תוחתפמה תוברח קיה,נ או תשחדתמ האנרגי תוצריהמי תברוחב

 ליות.שלי תבתיוסבי תפעושה להקטין תאפשרומה תגיוטכנולו וכן

EVsSNSOG מסוג תוקעשהב םשקלי ארדילימי היעקשה מגדל2021-2022 םשניב TGN , תיאנרגי על שבדג 

 ודכןמע יעד גדלמ היבמצ ם,יקיתב זה רכיב סוסבי חראל כעת, עצמה.ל הביהצ אשר םיעדי תרגסמב ות,שחדתמ

 םנוספי חש" רדאימיל 10-כ 2030 עד שקיעהל ואה,שת תאשה לשיקולי תר,יה בין בכפוף, שאף,ת גדלמ גרתוסמב

 תוקעשהו NEITsSNSVT GTGEEE םבתחו תוקעשה שילוב זה כללבו OGEVsSNS TGN גמסו תקעושהב

 .תפליטו םומצצל תגיוולוטכנב

 ל.במגד ותההשקע יבתחטב GSE-ה ניותמדי בהטמעת רב ערך אהרו וצההקב

 אשר תיביאפקט תשתית ייצרל יפהבשא גתיהדר באופן תבצעת ההטמעה

 המטרת גתבהש תמוךי אשר באופן GSE-ה ולייקלש חסיילהת תאפשר

 יה.ותלקוח עבור השקעתי ערך השאת הינה ראש וצההקב של העיקרית
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____________________________________________________________________________ 

 ומיהלא המשורר .שראליהי מהנוף דנפר תיבל לקח היא מגדל
.1934 תשנב ,מהש את לה תןנש הוא ביאליק נחמן חיים

 לשאו ר״ד המשורר היה גדלמ של הראשון פאהרו
 .סקישרניחובט

 ילכלכ גורם למגד הששימ שראליתמדינ של יהורסטהיה לאורך
 החברה היא מגדל שנה 80-מ תריו כבר ,כיום במשק מרכזי
 .יננסיםופ יהפנס ,יטוחב תחומיםב שראלבי ילההמוב

 סיונינפ ןיסכוח ,ביטוח תתוכניו לפתחו שלחד תפועל מגדל
 של המשתנים הצרכים על שיענו ,תקדמיםמ סייםפיננ ומוצרים

 ימקצוע תירוש להם להעניק מקפידה שהיא תוך ,קוחותיהל קהל
 .כלכלי יטחוןוב
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 מ״בע לגמ פותקוו פנסיה נותקר מקפת מגדל
 תוחוקל ותריש כזמרב או migdal.co.il תרבא ,שלך וחטיבה ןכוס אצל מצואל ןתינ וסףנ ידעמ

 ׳רח ,16:00-8:00 ׳, ה-׳א :לקה תלקב |03-9201020 פקס |076-8865869 ןולפט:תוחולק תוירש כזמר

 ד.ת ,מ״בע גמל פותקוו היסנפ ותקרנ מקפת גדלמ :וארדחולשמלתובתכ |הוקות פתח היאר יתקר,2 הירציה
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	עמיתראשי הלודעי כבבת לע צרונולנשות תא סמלול בהיטוח לחה ילעוו
	וא תםו תקפותכסייו בטיוחי דבלבו אלש ערא אריעו המהכז כזבות הבצקל הבתםא לתנקון
	ככל עהשמית אל ברח בתום קתפותכסייו וטיבחי
	יחולעלוי גיל רפהשי 
	רבגל ולהשא
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	–1/6/2018 
	מלולסםי םישדח לחה מיםו 

	– 75% -100% (41 ) 
	מלולס רבתרי חמהלד 
	לסמלו בחוטי 
	כנלתו ו
	לאשריים 
	טעמל רבגםי פרטצמהםי מליג 
	עמוהל

	75%, , 100%,40.41 . 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה וכנלת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישור וסיכהי אשלריםי מועדלעהעישרוהיברמ השאו 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	מעית רטצהשף לחה יגמל 
	הלעמו אהי שעירו כהיוסי וטיבהיח שול אשלריםי מנךו המעישרו היברמ

	75% (41 ) -100% (47 ) 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו 
	מלטע רבגםי מהפרטצםי מליג 
	עמוהל
	ו
	לאשירםי 
	מלטע רבגםי פרטצמהםי מליג 
	לעמוה

	75%, 40, 41 . 100%, 46, 47 . 
	סמבולל הז שעירו יוסיכה לוכנת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	ישנלם צמהטפרות כבלגילורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטףר לחה יגמל 
	עמוהל אהי שעירו הסיכיו וטיבהיח שול כנלות ומנך המעישרו מהיבר
	עישרו יוסיכה אשלריםי מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשףרט לחה יגמל 
	הלעמו אהי םג עישרו יוסיכה בהיטויח שול אשלריםי מנךו המעישרוהיברמ

	75% (41 ) -100% (41 ) 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו 
	מלטע רבגםי מהפרטצםי מליג 
	עמוהל
	ו
	לאשירםי 
	מלטע רבגםי פרטצמהםי מליג 
	לעמוה

	75%, 40, 41 . 100%, 40, 41 . 
	סמבולל הז שעירו יוסיכה לוכנת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	ישנלם צמהטפרות כבלגילורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטףר לחה יגמל 
	עמוהל אהי שעירו הסיכיו וטיבהיח שול כנלות ומנך המעישרו מהיבר
	עישרו יוסיכה אשלריםי מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשףרט הלח יגמל 
	הלעמו אהי םג עישרו יוסיכה בהיטויח שול אשלריםי מנךו המעישרוהיברמ

	75% -40% 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו ו
	לאשריים 

	75%, , 40%, . 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה וכנלת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישור וסיכהי אשלריםי מועדלעהעישרו מנהךו יברתו אוהש 
	כבל יגל רטצהופת

	37.5% -100% (45 ) 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו ו
	שלםיריא 
	טעמל רבגםי פרטצמהםי מליג 
	עמוהל

	37.5% . 100%, 44.45 ; 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה וכנלת מועד לע העישרו מנהךו רתויב אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישר יוסיכה אשלריםי ועמד לע העישרו רמהיב אוהש 
	נלשםי רטצמהופת כבל יגלורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	בגר השצףרט לחה יגמל 
	הלעמו היאשועיר כהיוסי בהוטייח שול אשלריםי מנךו המעישור היברמ

	37.5% -40% 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו ו
	לאשריםי 

	37.5%, , 40%, . 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה כנלות מועד לע העישרו המנךו רתויב אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישור יוסיכה אשלריםי ועמד לע העישרו מנהךו רתויב אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
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	60,75% (41 ) -100% (49 ) 
	מלולס בחוטי פלשרוםי דע ליג 
	כנלתו 
	מלטע רבגםי פרטצמהים מליג 
	לעמוה
	ו
	ריאשלםי 
	מלטע גרבםי פרטצמהםי מליג 
	עמוהל

	60.75%, 40, 41 ,. 100%, 48, 49 , . 
	סמבולל הז הימעת חטובמ כביוסי יבטויח וכנלת אשלוריםי דע ועיגה יגלל 
	עישרו יוסיכה כנלות מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי הרטצמופת כבל יגלורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשףרט לחה יגמל 
	הלעמו
	יאה ועישר כהיוסי בהוטייח שול כנלות מנךו שהמעירו היברמ
	ועישר כהיוסי אשלריםי ועמד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגלורבגלםי צמהפרטםי דע יגל 
	רבג צהשטרף לחה יגמל 
	הלעמו
	אהי שעירו כהיוסי וטיבהיחשול אשלריםי מנךו המעישרו היברמ

	מלולס בחוטי בלן רחבנ םע לבגומתו 
	מלולס בחוטי בלן רחבנ םע לבגומתו 

	75%, 38, 39 . 100%, 43, 44 . , . 
	סמבולל הז שעירו יוסיכה כנלות מועד לע שהעירו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל גיל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטרף לחה יגמל 
	מוהלע אהי עישרו כהיוסי בהוטייח שול וכנלת ומנך המעישרו היברמ
	עישרו יוסיכה אשלריםי מועד לע שהעירו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטףר לחה יגמל 
	עמולה אהי םג עישרו כהיוסי וטיבהיח שלו אשלריםי מנךו המעישרו היברמ
	נבוףס
	סמבולל הז ותיוףס יוסיכ ןבל בנרח םע בגומולת

	מלולס בחוטי אישי 
	מלולס בחוטי אישי 

	: 
	סמבוללהז מעית יאשר חבלרובעישרו ייסנפתכנותשועירו ייסנפתאשריםימתךוהעישרוםי מהופיטרםהלןל

	(1) -37.5%,50%,62.5%,75% 
	יבגל יוסיכ בוטייח וכנלת דחא מהלא 

	(2) -40%,60%,80%,100%., -(9) ,. 
	יבגל יוסיכ בוטייח אשלריםי דחא מהלא 
	כבל הרקמ עישרו יוסיכה בהוטייח בשרח וכנלתשועירו כהיוסי וטיבהיח בשרח אשלריםי
	אל עיול לע העישרוםי כפמרוטבסנחפ ב
	ןונקתל קהןר
	ליפ יגלתיחלת כהיוסי וטיבהיח לש מעהית יגולתםו וקתפת יבהטחו בשרח
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	מעתי אלל אשירםי 
	מעתי אלל אשירםי 

	/)
	מעתי שיאן ול ןב
	תב זגו ואלל לידםי שםליג מתחת ר 
	רשאי בלחרו דחאב

	-21(,,. /, -21,. ,. 
	ל
	אשי םימולסמלי בהיחוט
	ותאז ללאכיוסי יבטוחילסינוכי ומתו
	בכפףו למארו קתבונן רקהן
	מעתי לאל ןב
	תב גוז
	שיש ול לידםי שגיםל מתחת ל
	רשאי בלחרו ביכוסי יבטוחי לילידו לבדב
	חבריה ווביתרו לע כיוסי יבטוחילקמרה טפריה
	מוליזה תא יולעתו הכיוסי בהיוטחי תיותר יחהסוכןלתםו תקתפו כיוסי יבטוחיתהיהגודלהיורת

	,
	םא צרבךנו וולרת לע יכוסיביטוחילסיכוני ומתו מאכרו
	עלךי אלמל וטפס קבשה ווליתרו לע יכוסי 

	. (
	יבטוחילשאר 
	תא טהופסניתן מלצאו אברת הארטניטנ תחת טפסי קבשתו וישיונםי 
	טופס

	.) 
	י םיקבשהלישיונםי ברקןהפנסיה

	24 . 
	ווהיתרו לע היכוסי בהיוטחילסיכוני ומתו יהיהתףק ךשמל קתופה לש 
	חודשםי

	, – . 
	בתום תקופה וז
	םא ברצונך להמשיך לוותר לע כיסוי ביטוחי לסיכוני מוות 
	עליך להודיע לע ךכ לקרן

	, 
	בכל מקרה וב אל נשלחה הודעה וז דע לתום התקופה
	וא במקרה ובו נשלחה הודעה לקרן יכ נוספו 

	, – . 
	שאירים
	לפי נסיבות העניין 
	יחזור הכיסוי הביטוחי לסיכוני מוות בהתאם למסלול הביטוח וב בחרת

	.3. 
	א
	לשתומםי הפצויםי מעלית וא שלאריםי רקבן 

	. 
	קלחב הז מתגצו לבטה תזכרמה תא ללכ הכיםייוס יבהטוםייח עלמתי

	x 
	הבצק חשדותי פצהיו רפבהשי מעלתי בליג 

	, 231.12.202: 1.. 
	אמודן תבצק זהנקה ופצהיה לתםו תפוקת יכוסי ביחוטי
	חובש לע ביסס תרתי האכזתו בצהרוה חבשבךנו ילםו 
	בוהםאת לדקממיההרמההאתממיםי תבצקל נקזה פע״י החנהתו אבהתו
	גלי הפירשההינובםאתה לגלי תםו תפוקת יכוסיביחוטיבמסלול יבהחוט לחה לעךי
	מברקה וב 

	. 2.%953.. 
	בעתר תא ליג ירפהשהיעצוב יחהשובלפיגךלי למדעו דהחו
	םדקמ ההרמהלליג פרישהחובש לע בסיסריבתי ראיתיל ממותעצ נשתתי בשיערו לש 

	3. () , 0.5% . %743.. 
	תרתי האכזתו הבצרוה 
	להלן ״צבירה״
	זחהויה לגלי פרישה ושלפיה ובמתעצ ההרמה בצקלת הנקזה
	חמתבשו לע יפ דמי נילוה בשיערו נשית לש 
	צמבריה
	ריבצהה וזחהיהלליג ירפשה תבשוחמ לפיריבתי ראילתי ממעצותשתנתי בשיערו לש 

	4.60% . . . 
	שיעור הקצבה לאלמנת הפנסיונר יהיה בגובה 
	מקצבת הזקנה
	במועד הפרישה לפנסיה תהיה רשאי לבחור בשיעור הקצבה האמור וא בכל שיעור אחר בכפוף לתקנון
	במועד הפרישה תעודכן קצבת הזקנה בהתאם להפרש הגילאים ןיב העמית לבין אשתו וא הידועה בציבור בהתאם לתקנון הקרן

	כשמתרו קתעבו כנלתו ואשירםי 
	כשמתרו קתעבו כנלתו ואשירםי 

	. 12 , 12 -12 . 3 . 
	המשכורת הקובעת הינה המשכורת ממנה מחושבים זכויותיך לקצבת נכות ושאירים
	המשכורת הקובעת הינה הגבוהה מבין הממוצע לש שלוש המשכורות המבוטחות האחרונות וא הממוצע לש 
	המשכורות המבוטחות האחרונות
	וא הממוצע לש 
	המשכורות המבוטחות שקדמו ל
	החודשים האחרונים
	בכל מקרה המשכורת הקובעת אל תעלה לע 
	פעמים השכר הממוצע במשק
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	231.12.202., -12.5%. 
	מהשכותר הקבותע חודב ודמתחו ילםו 
	משכותר מתחטוב תבשוחמ מדי חודש בתהאם דקפהלה מהלושתמ דמי חודש רלביכ מגתהולםי שהיא חמתקלו בשיערו ומגתהלםי מהבעור רקלן
	ואל פחתו מ

	הבצק חשדותי מבהרק לש כנתו האלמ 
	הבצק חשדותי מבהרק לש כנתו האלמ 

	, ,. . , 231.12.202. ,, .(.) 
	תבצק נהכתו מתבשוח בםאתה לעישרו קתבצ נכתו
	עבקנה בםאתה למסלול הביטחו החלעלךי וגליך מבדעו ״יחשבו וקת המעתי רקב ״ן
	כששיערו הז מולפכ מבשכותר קהותעב נלכתו ושאיריםכפישהיא מבדעו נהכתו
	בצקהה נלכה לעב נכתו קלחתי תהיה לחקתי ויחסתי קלצתב נכתו בערו הכנ לעב תגרד נכתו אלמה
	דבוחמגצו שיערו הכיוסי יבהטוחיממהשכותר קהתעבו ובוגה תבצק נהכתו
	חמהותבש םויל 
	תלשותמ לךבי
	עמתי שאינומבוחט
	דגהכתר מהחנו בונקתן קהרןאינו אכזילתבצק נכתו
	יאןמדרבו במעתי ״אל פעלי״ מכפוטר חודב הז כ״עמדמ מעתי״

	רחישרו משתםול פהדקתו קלרן מבהרק לש כנות 
	רחישרו משתםול פהדקתו קלרן מבהרק לש כנות 

	,. 
	הסכםו ישדקפו לתנכתי לע םש עהתימ רקבן
	ברקמה לש נכתו אלמה

	/
	הבצק חשדותי לאלנמ
	ת מעהתי מבהרק מוות 

	,, . , 22.20231.1.
	בצקהה מלאלתנ מעתי מחתבשו בםאתה לשיערו בצקהה לאלנמה
	העבקנ בםאתה מלסלול הביוטח לחה לעךי וךליג מבדעו הרטצהפתו רחאלנוה קלרן
	כששיערו הז מוכלפ מבשכותר הקתעבו תבצקל נכות ושאירםי כפי שאיה מבדעו הפטריה
	דבחו מוגצ שירוע הכיוסי יבהטויח ממהשכותר קהתעבו ובוגה בצקהה לאלנמה
	חמהותבש ילםו 

	, . , 231.12.202. 
	הבצק חשדותי לתיםו מבהרק מוות בצקהה ליתםו מתבשוח
	בםאתה מלסלול הביטוח שחל לע המעתי רבוע אלרעו הפטריה
	דבחו צומג שיערו הכיוסי היבטוחי ממהשכותר קהתעבו ובוגה בצקהה ליתםו דחא
	תבשוחמה םויל 

	הבצק חשדותי הרוהל נךמת מבהרק מותו 
	הבצק חשדותי הרוהל נךמת מבהרק מותו 

	, 231.12.202,. 
	דבחו מוגצ שיעור הכיוסי יבהטויח ממהשכותר קהתעבו ובוגה בצקהה להרוה
	חמהתבשו ילםו 
	יכוסי הז ניתןלכלל המעיתםי ואל נמוכםי בגינועלתו ביחוט

	הבצק חשדותי הרוהל רחבנ וא בלן רחבנ םע מלבגותו מבהרק מוות 
	הבצק חשדותי הרוהל רחבנ וא בלן רחבנ םע מלבגותו מבהרק מוות 

	,, , ,,. , 231.12.202. . , 100%, , . 
	בצקההלהרוה רחבנ וא לבן רחבנ םע מגובלתו וחמשתב בםאתה לשיעור בצקהה הלרוהנרחב ואלןב רחבנ םע מבגולתו
	לפי יינעהן
	בקנהעבםאתה מלסלול יבהטחו הכולל כיוסי הז
	םא רחבנ 
	וגיךל מבעוד תליחת יחשבו תוקהמעתי רקבן
	כששיערו הז מוכלפ מבשכותר הקבותע נלכתו ושאירםי כפישהיא מבדעו הפטריה
	דבחו מגצו שיערו הכיוסיהיבטוחיממהשכותר קהתעבו וגבוה בצקההלהורה רחבנ וא לבן רחבנ םע מגולבתו
	תבשוחמה םויל 
	בצקהה להרוה בנרח וא לבן רחבנ םע מגובלתו תוגצ קר ברקמםי בםה רחבנומסלויל בהיטחו רהולונםיט
	לכב רקמה
	אל לעיה צירףו שיעורי תבצק השאירםי לכל שאירי המעתי דחי לע 
	וא לע סכום בצקהההיסבסתי לשאירםי
	דגהכםתר בונקתן

	9 
	חאזו ךסמ לכ פההדקתו ששוםל תנשב חודה בערו כריתש סיכוי טיבויח 
	חאזו ךסמ לכ פההדקתו ששוםל תנשב חודה בערו כריתש סיכוי טיבויח 

	, . 
	עלתו היכיוסםי יבהטויחםי ששלוומ בשתנ הדחו
	מהותגצ אכחזו מךס דקפההתו ששלומו לרמכבי ומגתהלםי בשתנ דהחו

	.4. 2022
	א
	פטורי דקפהתו פסכםי רקבן תנשב 

	(-) , 331.1.202. -. , . ()
	דהחו כולל תא לכ דקפההתו שבצועו חבודשי נשהההאדנלקרתי 
	יאונר
	דצרבמ
	לכל תהוכנתוי לעש םש המעתי קברן
	בונתאישאל צובעו רחאל 
	מהשכותר לעש בסיסה קפוהדו הכספםי 
	מהשכותר לעש ביססה והפדקו הכספםי חלשבון באותו מדעו דקפהה
	פיטור מהשכותר בםאתה תלבטל פיטור דקפההתו קברן
	אמרשפ עלמתי עלקבו רחא מהשכותר בגניה גנרזתו קפהדתו המעתי קפהודתו העמסקי קלרן ואדוול יכ דקפהויתו דקפהוות העמסקי עבורתו ואבפןחודשי רוצףי רקלןהפנסיה
	נתועתו מהסמונות ר צמבריה״הםני עלתו דמיהסיוכןהחודישםי 
	קסיר
	ליכוסי יבטויח לרקמה

	, . , , .. 
	כ״ קסינכתו לורקמהפריטה
	נשוכו תמךו רמכבי גתהמולםי תיבתר האכזתו בצהרוה רהשמוה לע שמו לש המעתי קברן
	תפוקתב זהכאתו תבצקל נכתו
	היכוסי הביוטחי נלתוכ כולל זקתפי מדי גומלםי לתיתר האכזות בצהרוה לש נהכה
	צלוךר יחסוכן קלתבצ זנקיה
	הסכוםימ מהפרוטםי ומוסנמםי כ״חשררו״ יתמיחסים תפיקזל דמי ומגהלםי לע ידי קהרן תפוקתב נהכתו אכרומ

	.5. -21
	א
	עונתתו רתיותו פסכים רקבן יתרת חהוכסין רבטצמה ל
	31.12.20 

	2021.
	תרתי האכזתו צהברוהכפישהופעיה דבחו הנשתי נשלת 

	-21
	יתרת חהוכסין רבטצמה עמוכדתנ ל
	31.12.20 

	2131.12.202022 , . 
	תרתי האכזתו בצהרוה ילםו 
	הכתללו שייונםי שצובעו נשבת 
	יגבן וקתפהקדותמ
	שהשפיעו לע תרתי תפהחיה

	תהמאתו לתיתר הריגס הנשל דוקתמ 
	תהמאתו לתיתר הריגס הנשל דוקתמ 

	-21
	רפההשםי יבן יתתר חהיסוכן מהרבטצ ל
	31.12.20 
	ליבן תרתי יחהסוכן רבטצמה עמדונכת 

	31.12.2021 
	פהדקתו פסכםי חלןובש 
	פהדקתו פסכםי חלןובש 

	2-31.12.20221.1.202.
	ךס דקפההתו נשלקטו קברןושקפוהדו יבן אתהרייכם 

	/ 
	רחווםי 
	דספהםי בוכיניהוצתוא נלוהי שהעקתו 

	/2022 . 
	ךס ורהוחםי 
	הפדסםי בטצהשרובשתנ 
	ביגן הכספםי בחשבךנו קברן

	פסכםי שבעהתר חלןובש 
	פסכםי שבעהתר חלןובש 

	2022.. 
	הירתה צהברוהשהרבעוהמקתפו למג חאתר לחשבוךנ תפקמב יאשתי בשתנ 
	הסכםו מחווד מבנוםיח לש ירתהצברוה

	פסכםי שבעהתר מחהןובש 
	פסכםי שבעהתר מחהןובש 

	2022.. 
	סכום שהועבר מחשבונך לקופת גמל אחרת בשנת 
	הסכום מדווח במונחים לש תרתי זכאות צבורה
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	פסכםי שכשמתמחהבשון 
	פסכםי שכשמתמחהבשון 

	() 2022 . ,. 
	סםוכ ךשמנש 
	נפדה
	חמבשךנו בשתנ 
	הסכםו ודמחו במנוםיח לש תרתי אכזתו בצרוה
	מעתי רפשש צקלתב נקזה מבךלה נשהה
	בשרוה וז יוצגו םג הסכומםי שהמורו בצקלהובםניג לבקמ המעתי תא תבצק הנקזה

	מדינלוהי שבגנו הנשב וז 
	מדינלוהי שבגנו הנשב וז 

	.. 
	ךס מדיהניהלו שגנבומתךו מדי גהמוםיל ךסמו נהכסים בצהורםי חבשובךנ
	פירטו דמיהניהלו ומפיע תלבטב ״ריכזו ימד ניהלו שגנבו בפולע מהמעתי״

	רזחה מדינלוהי גבין לשתםו מדי לסיהק ע״י סעמהיק 
	רזחה מדינלוהי גבין לשתםו מדי לסיהק ע״י סעמהיק 

	3() (, ),-2005,2017-10-5,2 2017,. 
	ךס סםוכ תחפהההשהחורז חלשבנובךםאתה לסעףי 
	ב
	חלקו הפיקחו לע שריוםית פנינסים
	ייועץ
	וישקו ורעמתכ סקילה נפיסוםיינ
	תהשס״ה 
	בוםאתה להרואות חורז סוכםינ יווצעםי סמ׳ 
	מםוי 
	ויבלי 
	ינעשינו״לכםיל תלפועלמרצו פניסוני״

	לעתו בהחוטי סלכיוני נכות 
	לעתו בהחוטי סלכיוני נכות 

	. 
	יחשבו עלתו הסיןוכ בהיטוחיביגןסיכונינכתו שנוכובפועלבםאתה מלסללו יבהטחו לחה עלךי

	לעתו בהחוטי לאשריים 
	לעתו בהחוטי לאשריים 

	. 
	יחשבו עלתו הסיןוכ בהיטוחיביגןסיכוני ומתו שנוכובפועלבםאתה מלסללו יבהטחו לחה עלךי

	כדעוןיתרת הפסכםי יגבן תלעפה מונגנןאזיןו אטקראוי 
	כדעוןיתרת הפסכםי יגבן תלעפה מונגנןאזיןו אטקראוי 

	, . –. / , . / . , / , / . , / . 
	אחת לרבעון נערך מאזן אקטוארי כולל לש הקרן
	ויתרת הזכאות הצבורה לש העמיתים מתעדכנת בהתאם לשיעור העודף וא הגירעון האקטוארי לעמיתים
	לכ עודף אקטוארי מתורגם לתשואה חיובית וכל גרעון 
	לתשואה שלילית
	העודף 
	הגרעון אקטוארי מחושב לע ידי אקטואר הקרן
	בהתאם להוראות הממונה לע שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר
	תרתי הזכאות הצבורה לש העמיתים מתעדכתנ בהתאם לשיעור העודף 
	הגרעון לתקופת הדיווח
	לתשומת ליבך
	הועדף 
	הגרעון האקטוארי המצוין בדוח השנתי שקיבלת
	הינו העודף 
	חוסר שחושב לע
	-
	ידי החברה ואולם הוא כפוף לאישור
	במועד הפקת הדוח השנתי אישור הז טרם התקבל ובהתאם
	יתכונ שינויים בעודף 
	חוסר האקטוארי המוצג בדוח

	-231.12.202 
	יתרת חהוכסין רבטצמה ל 

	231.12.202.
	תרתי האכזתו צהברוה חבשבךנו ילום 


	.6. 
	.6. 
	א
	זוכיר מדי הלוהינ נשבגו עופבל תימעהמ רקבן 

	. . 
	בלבטה וז מצויגםבסכוםימ בוישערוםי דמיהניהלו שגנבובלעופ בשתנ דהחו מתךו מדי ומגהלםי מותךו הירתה בצהרוה
	ףסונב מצוגםי שיערו מדי ינההלו ממדי גהמוםיל ושיערו מדי ינההלו ותמך הירתה בצהרוהרחאהוםינ בקהוםיע תבינכתו המעתי ותםו תתפוק החנהה
	ומוצגםי שיעורי ימד

	, , (). . . 
	מכ ןכ נהיהלו אלל חנהה
	שהםני דמי הנלוהי שהיה מםלש עמתי אלל חנהה 
	ימד נהלוהי מהריםייב בםאתה ידלן
	מכו ןכ גצומ סכםו חהרז מדיניהלו ביגןתשלםו דמיסלקיה ״עיהעמסקי
	לבטה וז מארשפת צבלע אוושהה יבןשיעור מדי נהלוהי נשגבהמהמעתי יבלןהשיערו הממעצו לש מדי נהלוהי נשגבה לכמל המעיתםי קברן
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	.7.
	א
	פטורי תנהנוים רקבן יפל מלולסי שהעקה 

	.-. 
	לבטהוזכתללו רפטו תירתו תוונתוע מפלצו לפימסלויל עקשההההשונםי חבשובןהמעית
	למעית שלומסללו קשהעה דחא 
	אל תוגצ לבטה וז

	מלולס קשהעה 
	מלולס קשהעה 

	() , . : 
	נכסי עהמתי 
	תרתי חהיסוכן
	קברן נפהסיהמנוהלםי מבסללו עקשהה לע יפ בחריתוולככ אלש רחבנ מסללו העקשה
	קשויעוהכספםי במסלול רביתר חמהלד בקהעו קתבונן רקהן
	להלן פירטו מסלויל עקשההה קהייםימ רקבן הפנסיה

	* -,,: (1)50 
	מודל השעקות תלוי גיל 
	כספיהמעתי יקשועובמסלול עקשההלפי ליג המעתי
	בםאתה לוטחו יגהלםי
	מכפוטר להלן
	מסללו נבלי 
	והטמ 

	(2)50 60 (3)60 
	מסללו נבלי 
	דע 
	מסללו נבלי 
	ועמלה 

	* 
	סמלול מניות 

	* 
	סמלול קשליטווח רצק 

	* 
	סמלול גא״ח 

	* *005P00 
	סמלול כלהה 
	סמלולמחהק מדד 

	*2023) 
	דגמלמפקתאישיתמשבלו סחרי ה(חל מ 

	*2023) 
	דגמלמפקתאישיתעבקו דדמםי סחריה(חל מ 

	.8. 
	א
	כרזו רפיטהלהאותו נשחקלו לע דייהמעית 

	-231.12.202.
	תנונםי גלביהולואתו לביקש המעתי מכספיקרן נפהסיה םרטו רפנעו
	נוכן ילםו 



	קלח ב׳ 
	קלח ב׳ 
	קלח ב׳ 

	: ,.1. 2022
	רכיזו טרפםי ללכיםי לע לסמויל ההעקשה
	שתאוות
	הוצאתו מדוי הינול ב
	תההאוש השהגשו לע הסכנםי מבלולסי הההעקש תנשב 

	/. . . 
	שיעורי תהשואתו קשמפםי תא ביעוצי תקי קשההעתו לש רקן הפנסיה מבךלה נשהה חבשובן לש מעתי שאל שלומו עבברוודמיגמוםיל אלו בצועו ממנומשיכתו
	בעהרתו אבתוה נשה לופניניוכי ימד ניהלו
	תהשאוה מהותגצ האי רחאל ניוכי הוצאתו לנלוהי עקשהתו
	שיעורי תהשואתו צומםיג ביחס מלסוללי עקשההה יקהימםי קברן

	.2. 2022
	ב
	הואצות לנלוהי שהעקתו מדוי נלוהי וממעצםי תנשב 
	מדי הינול 

	. (()), -2012 6% -0.5% . 
	בלבטה מפורטםי מדי הניהלו גנשבו בפלעו מבעצומ
	בםאתה קתלנתו הפיקחו לע שירוםית פנניייסם 
	וקפתו למג
	מדיניהלו
	עשת״ב 
	רקהןרשאתי גלבתו מדיניהלו דקפהמה דומיניהול חמיסכןו בשיעורםי שאםני ועלםי לע השיעוםיר מאהורםי בהםאת להוראתו הנקתתו בגבוה 
	דקפהמה ו
	חמיסוכן
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	הואצתו נלוהי שהעקתו 
	הואצתו נלוהי שהעקתו 

	, , . , , , , (, ) . . ,, . 
	הוצאות המשולמות לגורמים שלישיים דעב ניהול ההשקעות
	המנוכות מהתשואות שהושגו לע נכסי החוסכים
	וזאת בהתאם להוראות ההסדר התחיקתי
	הוצאות אלו כוללות עמלות קניה
	מכירה ושמירת ניירות ךרע
	הוצאות דעב מתן הלוואות והשקעות בנדל״ן
	הוצאות בעד השקעה מחוץ לישראל
	הוצאות בגין השקעה בקרנות השקעה 
	קרנות ןוה סיכון
	קרנות גידור וכיו״ב
	והוצאות בעד ניהול תביעות ומתן משכנתאות
	שיערו ממעצו למעהתו תבגשה רקהן בפולע בשתנ וידהחו כולל למעתו ניהלו חיצוני
	שיערו ממעצו למעתו נלוהי יחנוצישתבגה רקהןבפלעו בשתנ וידהחו
	כולל למעתו ביגן נרקתו עקשהה
	נרקתו אננמתו תועודתו לס


	קלח ג׳ 
	קלח ג׳ 
	קלח ג׳ 

	, ,
	שונייםי קתבןונ
	יונישםי הברואתו דהין
	הרותא בטומםי כדעוון טרפםי אשיםיי שונייםי לחשובנקתון רקן היסנפה 

	. 
	ארה פירטו קלחב השיםייונ קתבונן רקן הפנסיה בךשמה רדמךי הז

	שונייםי הברותוא רדסהה תהחתקיי לרהוטנוי חלכסיון ינויסנפ 
	שונייםי הברותוא רדסהה תהחתקיי לרהוטנוי חלכסיון ינויסנפ 

	. 
	ארהפירטו קלחב ״שייונםי בהרואתו רדסהה חתהקיתי״בךשמה רדמךי הז

	הרותא בטומםי 
	הרותא בטומםי 

	,. ..(, , ) , .. 
	ברקמה לש פטרית מעתי לאל שאיםיר אכזםי לבצקה
	ייהו טומהבםי קשעב המעתי אכזםי לחהרז הכיפסם חמשבונולשהמעתי רעבכיפוידן
	ראתךי דעוכןמהובטםי חאהורן ןיוצמ דבחו הז
	נתין בקלעו וא דעלןכ מוטבםי ברשמדי רקהן
	הארוהלמיוני טומבםי תהיה תבוףק קר םא תתלבק רבחבהכעתוק קמורי
	לעיינן הז
	מסךמ תחהםו תחבמיה וממתבשח היקמיתמ תא רדהישתו מהפרוטתו בחורז שינעינו ״חתמיה ממותבשח״
	חייבש עכקתו מקורי
	וא לבקתתש צמאבעתו בלע ירוישן
	בצירףו צהרהה לש לעב ירהוישן יכ ההארוה חנמתהבפינוושהמעתי זוהה לע דיו
	ביעוצ יונישםי בהותאר מייונ מטובםי יעישהבאעצמתו מסרית הותאר טומבםי חדשה רבחלהבאופן מהפוטר לעלי

	/
	ההעדו לע כדעון
	קיתון טרפםי אישיםי 

	. -. . 
	בטופסמפרוטםי רפיטךי יאהישםי כפישםה מופיםיע ברעמתכ התננוםי הממחותבש
	דבוק תא טרפהים דעוכןאםתו במיתד צהוךר
	אנ ייצלןלכ ותנןאותושיצוךר תלקןואעלדכןותאז ע״י יתכתבהתנוןנהוכן תצבשמב הרקיהמתחת תצבשמל הב מופעי נהותןהממוכן
	יאןצוךר חלזרו לוכתבו נתוםינ אלש לח בהם שיוני

	, , , ,. 
	לתשומת ךבל
	ולימי הדש דהראו אהרטקלנויארש ברשוךת
	יסיעי לנו עבתדי במשלוחדויוחםי
	קבלשךת
	ישריות לא כתבות דהראו אהרטקלנוישצתויןי לע ךדי 
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	םיגשומ 
	םיגשומ 
	םיגשומ 

	יתרת תואכז הרובצ 
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	גאבח" ימעודתו או אבפקי עקשהה חטבומ תשאו"ה לכב קמםו שייוצן
	גאברתו חבו גוסמ רע"ד עדוכן ונהחס ל רגאב"תו בוח מגוס דרע או אבפיקעקשההמוחטב תשאו"ה
	דעהוכן עצוב לצוךר המאתה עקשהלהבאפקי עקשההמוחטב תשאוה
	חמשלףי תא נהפתק גאהח" מגוס 
	דרעל "נרקתו הפנסיה

	3.. 
	–: 26– – 
	קרפ ה
	כייוסםי יבטויחםי קברןפניסה
	סעףי 
	תבצק נכתו תמפתחת 

	עצוב שיוני ךכ שהכיוסילתבצק נכתו תמפתחת יכלול הלדגה ליבקמה םג יחבשבו תבצק האשיירם למעתי נכהשטפנר לחו עילו יכוסיזה

	18 
	פט קר – אשירי מעתי: סעףי – – 96 תבצק שאירי נכה בםאתה תליוקן בעסףי 26 לעלי, צקתב אשירי נכה רשכש יכוסי יבטוחי לנכתו תמפתחת, וחתשב בםאתה לשרכ מב עבוקהדעו נהכועו ,תילו תפסות בתהםא לשיעורי דגההלה ונשספתבצקל ו נהכות ל דעפטריה. 
	פט קר – אשירי מעתי: סעףי – – 96 תבצק שאירי נכה בםאתה תליוקן בעסףי 26 לעלי, צקתב אשירי נכה רשכש יכוסי יבטוחי לנכתו תמפתחת, וחתשב בםאתה לשרכ מב עבוקהדעו נהכועו ,תילו תפסות בתהםא לשיעורי דגההלה ונשספתבצקל ו נהכות ל דעפטריה. 
	פט קר – אשירי מעתי: סעףי – – 96 תבצק שאירי נכה בםאתה תליוקן בעסףי 26 לעלי, צקתב אשירי נכה רשכש יכוסי יבטוחי לנכתו תמפתחת, וחתשב בםאתה לשרכ מב עבוקהדעו נהכועו ,תילו תפסות בתהםא לשיעורי דגההלה ונשספתבצקל ו נהכות ל דעפטריה. 
	.4 

	קרפ י – משיתכ כספםי: סעףי – – 108 קבשה מלשיתכ כספםי הראוכה ההארוה כי משיתכ כסםיפ עצובת תךו 10 ימי עסקםי ממדעו קבתל קבשה אלמה קתוניה, דע 01/07/2023. 
	קרפ י – משיתכ כספםי: סעףי – – 108 קבשה מלשיתכ כספםי הראוכה ההארוה כי משיתכ כסםיפ עצובת תךו 10 ימי עסקםי ממדעו קבתל קבשה אלמה קתוניה, דע 01/07/2023. 
	.5 

	קרפ אי – יחשבו ודעוכן זיוכתו עמיתים בקמולי קבצה: סעףי – – 110 חנהואוטקא תירתו עצוב תיוקן בריבית השתנתי לוויהן בקמללי תבצק נקזה ושאיריםה ותיוקן ההפניה ללחו המתתוה לפניסנורםי. השיםייונ צובעו לוצךר אתהמה חלורז ת"וקין הרואתו חהורז אמהדחו עליינן דמיתד הייחתיובתו – דעוכן עמךר החנהתו המדרגופי ביבחוט יחםי רקלונתו נפהסי"ה לותיוקן לחורז "הרואתו לנילוה ןרק דחש"ה שבו עדונכה דגהתר ר"ביתי נשתיל תוויה"ן בהל םאתשיערו שקנעב קבדוקס רהגלויצה. עדוכן מדעו תהחילל הקממדםי העמודנכםי ל .2023 1 לינראו 
	קרפ אי – יחשבו ודעוכן זיוכתו עמיתים בקמולי קבצה: סעףי – – 110 חנהואוטקא תירתו עצוב תיוקן בריבית השתנתי לוויהן בקמללי תבצק נקזה ושאיריםה ותיוקן ההפניה ללחו המתתוה לפניסנורםי. השיםייונ צובעו לוצךר אתהמה חלורז ת"וקין הרואתו חהורז אמהדחו עליינן דמיתד הייחתיובתו – דעוכן עמךר החנהתו המדרגופי ביבחוט יחםי רקלונתו נפהסי"ה לותיוקן לחורז "הרואתו לנילוה ןרק דחש"ה שבו עדונכה דגהתר ר"ביתי נשתיל תוויה"ן בהל םאתשיערו שקנעב קבדוקס רהגלויצה. עדוכן מדעו תהחילל הקממדםי העמודנכםי ל .2023 1 לינראו 
	-

	.6 

	נספחםי: צובעו שייונםי מבקמדםי עתבוירפםי נבספחםי, בהל םאתשיוני שעצוב בסעףי 110 ליעל. 
	נספחםי: צובעו שייונםי מבקמדםי עתבוירפםי נבספחםי, בהל םאתשיוני שעצוב בסעףי 110 ליעל. 
	.7 
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	נישםייו עקיםייר הברותוא רדסהה יחתהיתק רהםייטנוול קלתונר היסנפ דחתוש 
	נישםייו עקיםייר הברותוא רדסהה יחתהיתק רהםייטנוול קלתונר היסנפ דחתוש 
	נישםייו עקיםייר הברותוא רדסהה יחתהיתק רהםייטנוול קלתונר היסנפ דחתוש 

	(-
	(-
	חקו ההיתעילות כלכהלית 
	חוק רדסהה)םי
	וטיבל רגאות חבו ימדעוות נרקבות סנפההי 

	-, ,30% , 1-2004 .70% 
	יבטלו גארתו בוח ימעודתו רקבנתו נפהסיה
	בםאתה גנמלונן יקהםי
	נמקיפהכםוי הדמניה רגאתו בוח ימעודתו רקלנתו נפהסיה דחהשתו היקמפתו רקלונתו נפהסיה והותיקתו
	בשיערו לש 
	מנכסיהן
	עלויינן נכסי קהרן עהמוםיד דגנכ החתהייובתוי מלישהיה אכזי קללב בצקהמרקהןלפנייםו 
	בינאור 
	בשיערו לש 
	גארתו חהבו הימודעתו ןה צמודתו מדד ונושאתו ירבתי שתנתי קפאטיבתי בקעוהבבוגה 

	.4.86% 
	, , 5.15% 60 , ()" 30% ; 1 –2004 "(70%.)" 15 (.":.)" ,. , , , , "(;)" ,. , , . ,, ,,. , ;,,. 1 ;2022 2022 , 2022 1.2022 2022 ( , 2022– (, ,2022– .2022 -, ..2022 , 2022 . 
	קוחב רדסההםי נעבק ונגנמן חדש
	רשא יחלףי תא גנמהונן יקהםי
	ויבטחי תאושת" דעי צמטרב"ת רביבתי נשתתי בשיערו 
	תלקופה לש 
	חודשםי
	כשאיה תבשוחמ לפי תטיש ריבתי דריבתי מצודוה לדדמ 
	ת"שתאו הדעי
	ותאז גלבי 
	מנכסי קרן הפנסיה
	עלויינן נכסי רקהן עהמודםי דגנכ ההייחתיובתו למי שהיה זכאי לבקל בצקה מרקהן לפני םוי 
	בינראו 
	בשיערו לש 
	נהכסםי מהוטבחםי
	נהכסםי המבוטחיםייהוזכאםי להטבתח תאושהלוקתפה לש 
	שנםי מדעומ תמן תחטבה תהשאוה ארלשנוה
	ל"נה להלן
	ונגנמהן חהדש
	התעפש גנמהונן דחהשתהיה לע פני מזן בוגרדהה
	בםאתה מלעודיפריוען גארתו החבו ימהדעותו שבידי נרקתו הפנסיהותפתהחתו צהבריהנטוהשותפט לכב תחא מהנרקתו
	בםאתה גנמלונן דחהשלתחטבה תשאוה
	לככ תששאות נהכסםי טבומהםיח בוקתפה לש חמששנםי לעתה לע תשתאו הדעי
	בעתרי קרן נפהסיה תא רפההש יבן תהאושהבפלעו תלשתאו הדעי
	קלרןייעודתי
	רשא נתלהו לע ידי חהבש הכללי 
	רקהן יהיעודתי
	ולככ שתשתאו נהכסםי טבומהחםי תבוקפה לש מחששנםי תחפת תמשתאו דעיה
	יםלשו קלרן נפהסיהמרקהן יהיעודתי רפההש יבן תהשאוהבפולע לןיב תאושת הדעי
	ףסונב
	עבקנ יכ םא רקבן יהיעודתי אל וייתורוכספםי לצוךר תשםול מלאו רפההש מאכרו
	מלשההה תשרדנה מתומןמביצקת הדמניה
	מכוכן
	לצוךר מיומן רקהן לואל תלתו גנמבונן רפהשיהתשואתו אכמרו
	עבקנ בחקו חתשיבלבעהתר סכומםי
	בשיערו יששנתה מבךלה נשהםי
	מביצקת הדמניה קלןר הייעודתי
	בםאתה גנמלונן דחהש
	םיסכנה טבומהחםי קשויעו בואפן ההז לככ נהיתן לפי מדיינתו ההשעקתו לש מסלול עקשההה בשומלהונםי היףק נהכםיס לודגה ויברת לש רקן נפהסיה
	בנוס,ף עבקנ יכ רש אהרצו
	ביאשרו עותד הכסםיפ לש תסנכה
	ראשילקבעו מסללו עקשהה רחא תמךו מסוללי עקשהההשנמתלה רקהן
	מהדעו קהעבו יילשםו גמונן הז עבקנ ילםו 
	ויבלי 
	חבודש בפרראו 
	פרוםס וצ היפקחו לע שירותםי פניניסםי וק(פתו )למג ד(חתיי מהדעו קה)עבו
	תהב"פש 
	מברגסתו עבקנ יכ מהדעו עבוקה חדנה ילםו 
	בואקטרבו 
	בחודש אמי 
	פורםס תיוקן קתלנתו הפיקחו לע שירוםית פנניםייס 
	וקפתו )למג ז(קיתפ תאושה רקבןפנסיה יקמפ)ה ת(יוק')ן
	תהב"פש 
	ותיוקן קתנתו הפיקחו לע שירותםי פניניסםי 
	קופתו ג)למ לכ(יל עקשהה חהלםי לע גופםי ומסיד)םית(יוק)ן
	תהב"פש 
	צלוךר המאתה ונגנמלן דחהש
	בחדושיולי 
	פורםס חורז דעכוןהרואתו הוחרז אמהדחו עליינן דמדיהוידן וחשובן לציברו 
	תחטבה הלשתמ תשאוה רקלנתו הפנסיה
	שבו יחנהתו עגונב לואפן הדמידה לש ונגנמהן דחהש ודבחתו הוקתפיתםי לש רקנות נפהסיהוכןהרואתו רבדב גהיוליהרדנש ודבחתו הוקתפיתםי לש נרקתו הפנסיה דחהשתו
	מדעו ייהםוש עבקנ ודלחתו הוקתפיתםי ברלוען נשהי לש שתנ 
	עדו לצוךר המאתה ונגנמלן דחהש
	בחדוש יולי 
	פורםס דעוכן לחורז לכםיל להתלדג שיערו תפיקז תהאושה בקמללי בצקה קבנרותפנסיה דחשתו
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	– 
	– 
	רזוח הארוות לניהול קרן השדח 
	תקיןו 

	2022 ., .1.2023 
	חבודשיולי 
	רפםס הממנוה וקיתןלחורז הרואתו לנלוהי רקןחדשה
	בלש השיוני מבגנונן רגיאתו החבו ימהעודתו גנמלונןהלשתמ תשאוה
	רהיבתי נשהתתי לוויהןעדונכה ךכ שהשיערו העמדוכןישףק תא שיוני ונגנמהן אכמרו
	השיונייחלו ימםו 
	ביראונ 


	---
	---
	תוקיןהארוותהחרזו אמהודח
	קרפ נוהיל סכניהשהעק
	נואש "גאחמיודעות
	טבהחתהציביות בתשאוות נרקבות סנפיה 

	2022 2021 ,)2022-2021– , . , . , . . ,. . 5% .40% -AA . 20% 49% ,". 
	חבודשאפרלי 
	רפםס הממנוה תא תהיוקן קרפל נכסי עקשההלצוךר אתהתמו קרפל 'ג חקו היתהעילתו לכהכתיל ת(יקוני חקקיה להתגש עייד הביצקת לשנתו קתהצבי 
	ו
	תה"פשב
	-
	להל(ן
	חה)קו
	ינעשינו בהתחט היביצתו בתשואתו רקתונ נפהסיהורחאמ לשארו אהמרו ידירשהגףו מהוסדילעהברי וא נקלתו נכםיס סריחםי לאפקי קשהעהמחטבו תהשאוה
	מבגסתר תהיוקןהבורה יכ דצל מסלולי העקשה
	םג אפקי חטבומ תשוהא יהיה רשאי להנל תא עקשהויתו צמאבעתו סלי העקשה שוםינ
	ףסונב
	עבקנ שניתן להנל תא נכסיאפקי מבוחט תשאוה מבגסתר לס השעקה ימשדעו לטבותנכסםי אלו
	הלס הז יהיה רשיא להשקעי צמאבתוע סלי עקשהה ארחםי
	ניתן יהיה לזחהקי בלס לצוךר בטוחתו בניע" ממלשתי גוסמ יאגתר חבו נשדפה ךות נשה אלו קר באגח" קשלתי לש מידתנ רשילא
	ותאז אלרו הגילוד מההתויבהיףק קשההעתו מחוץ ילשלאר
	תמןאפשרתו לנלוהי לס לנלוהי סיכוני עקשהה טמבח" כלס סחרי וניתןיהיהלכללו וב ינירתו ךרע אל סחירםי שמשרעוכםי בדתירתו יומתי
	וקיתןטעתו סרפו ךכ ישבורה שאל ניתןלהשאלי יניתור ךרע מבגסתר חמהסנתי לש 
	מהיףק נכסי מהשקעי ומהסדי
	קבעיה יכ קזחההבתירתומזמונםיבושוהזממונםי מבסלול עקשההמחמתה קחמהדמד עישברו אלש לעיהלע 
	ךסמלכ יסכנו מהשרעוכםי לש מהסלול אתתרשפ םג קנבב שפלעו מוחץלרשיאל בודבל שקנבה דמגרו בדיגור 
	לפחתו
	קביעה יכ עקשהה לש גףו מוסדי וא קבתצו משקיעםי תבאגדי "לדנן בשיערו ועהלה לע 
	מסגו מםיוס לש אעצמישלטיה דעו שיערו לש 
	מסגו מםיוס לש מאעצישלטיה
	תרשפאת קר אנתבי צמאשעיהשטילה אתבגדי לדנה
	ן אל סחםירי


	((),-2022 
	((),-2022 
	נקתות פהקיוח לע שריותםי פסננייםי ק(ופותגמ)ל
	דמינוהיל
	תיק)ןו
	התשב"פ 
	דמיניהול ברמיםי בקמלליקאבצות 

	2022 . ,0.3% ,1.2.2022 . , ,,1.2.2022 0.3% . 
	חבודשינאור 
	פרוםס תיוקןלנקתתו
	רטמתו לש תיוקן קתהנתו קלבעו קתתר מדיהניהלו נמוכהיורת זמו קהבעוהביגן בקמלי בצקאתו
	בוקיתן בקנעודמינלוהי יברמםי לש 
	נשלה
	ביגן בקמלי בצקה רקמן נפסיה מקיפה וא רקמן פנסיה לכלתי רשא חהלו קללב בצקה ימםו 
	וכן ביגן שאירםי לש פניסרנו ל"נכ
	מכוכן
	תביוקן בקנעודמינלוהי יברמםי
	עברו קמלביקבצהבפוילסתו יבטחו שהוצאו לע יפ תפוק יבטחו לרחא 
	לש 
	נשלה


	()(– 2020 
	()(– 2020 
	נקתות פהקיוח לע שריותםי פסננייםי ק(ופתו גמל
	והאצותישריותבשלבציעו אקסע)תו
	תוקי)ן 
	התשפ" 

	2022 (, "(2022-.)" , "(.)" 7 (20216 .2022 (7 2022 31 .2022 ,30 2022 "(.) (())"
	חבודש רמס 
	פרוםס תיוקן לנקתתו הפיחוק לע שירותםי נניפםייס וק(פתו )למג 
	הוצאות ישירתו בלש יבצעו קסעאו)ת
	תה"פשב
	נקתתו הצוהאתו
	מבגסתר יתהוקן מאהרו ראוהכההותאר עשהה
	רשא קתעבו הרותוא גלביהוצאתו נללכתשהבהצואתו הישירתו ביגןהשעקתו שותונ בנלוהי חיוצניוכן גלבי הרקתהלהצואתו ישירתו שאותןניתן גלבתו נמכסי מהקשעי ומהסדיבלש קשהעתו שפורטובהותאר עשהה 
	הותאר עשהה
	עבקנ יכ תהיוקןייהה תבוףק ימםו 
	ויבלי 
	אוה דעומ קפתעי תוקפה לש הותאר עשהה קהדותמ יינעב)ן דעו יםו 
	אברפלי 
	יתבוקן קתלנתו ההוצאתו 
	דגהכתרולהל)ן אוהךר תוףק הותאר עשהה םוימ 
	אבפרלי 
	דעו ילםו 
	צדברבמ 
	קעבבתו צלמהתו והדעוה יחבלתנ הצואתו ישירתו תואןרשאיגףו ומסיד להשתי לע וחהסםיכ בלש ביצעו עסאקתו נבכסי תפוק למג
	פורםס םויב 
	באקובוטר 
	תיוקן קתלנתו ההוצאתו 
	הוקית"ן
	תביוקןנבקע יכ משקעי ומסדי חילטי גלבי לכ מסללו וא תפוק גלמ בשניהולו תא השיערו הקמסמילי לש הצואתו ישירתו ביגן תלמע ניהלו חינוצי 
	דגהכתרה תבוקין
	תלבגמ" השיערו הקמסימלי
	ותאז ףלח בקתעי מבגתל השיערו הקמסילמיבהרואתו 

	21 
	. ,. , , ,,", .)" , ,. , 1 ,2023 . ,,,,,. , , .)" . 7 2022 1 .2023 
	ידהןבםאתה צמלב נהוחכי
	גמתלב השיערו הקמסמיליביחס לכל נשה נלקראדתי תעבקי רמאש
	תפרוםס לפני תחתליה ואל ניתן יהיה לשנתוה מבךלה נשהה
	בםאתה להרואתו תהיוקן
	תלבגמ השיערו הקמסמילי אל לוחת לע ראש וסגיההצואתו הישיתור
	יבן םא נבועתו קשהמעתו ישירתו סחירתו
	ויבן םא נבועתו מהעקשתו ישירתו שאיןנ סחריתו
	וכן לע אצוההשהאי 
	מדי נילוה תשמינ"ם
	דהיינו למעה זגנהתר תאושתמ םיסכנה עבםרו האי גנבתי וגכ(ן ד"מי חלצהה
	ףסונב
	יחשבו גמתלב השיערו הקמלמיסי יעצוב תמךו ךס לכ נכסי מסלול עקשההה ברל(תו הםיסכנ לכהוםיל אבפקי חטבומ תשאו)ה
	אוםל לצוךר נהיצלו בפולע לש הצוהאתו יהשירתו אל יבואו חבשובן ההצואתו גיישבו צלוךר קשהעתו הצקומתו אלפקי מובחט תשאוה
	ןכ עבקנ בתיוקן יכ מסלוםיל מהסוגםי בקנשעו בתיוקן
	רשא יקומו רחאל וים 
	בינראו 
	ייהו כפוםיפ להרואתו ספיציפות נבעגו גליבתי הואצתו ישירתו
	מהסלוםיל מאהורםי כוללםי שנימסוללםי מתמחםי מ(סללו עקשההה נבכסםי סחיםיר ומסלול עקשהה מבכשירםי עקובימ)דד
	שסוגיההצואתו יהשירתו נהתינםי גליביה מבגסםתר ייהו צמומצמםי
	וכןמסלול בגינו גייבודמיניוהלמשנתםי
	ורשא וב אל אתתרשפ גיבתי הוצאתו ישירתו לכמ גוס שהאו טעמל( הוצאתו בןיג מיסםי חהםיל לע משקעי ומסדי
	נכיסו
	הנכסויתו וקסעאתו ענהשתו נבכיס)ו
	תביוקןנעבק יכ לע גהףו ומהסדילפרםס עלמתי דמישנה תא לעהתו הכותלל צהופיה בשה ייאש באתוה נשהבלש דמינלוהי והצואתו ישירתו
	רלבתו תלמע ניהולחיצוני
	לככ גתשבה אבותו מהסלול לע"(תו השתנתי הצופיה
	רהשתו צופיהלפרםס הרואתו משלימתו עליינן ואפן צהתג לעהתו נשהתתי צהופיה לע ידיהוגפםי ומהסםייד
	תהוקין מל(טע ראהתכ הארוה עשהה רשא ננכסה תלוףק ימםו 
	אבפליר 
	מאכרו לע)לי ינכס ותלףק םויב 
	ביראונ 


	רזוח כרמייבחבשןו קבפותגמל 
	רזוח כרמייבחבשןו קבפותגמל 
	רזוח כרמייבחבשןו קבפותגמל 

	23 2021 .: .1 , . ,.10 . .2 , 10-, . .3 ,. .4 1 ,2004 . .5 1 .2022 
	םויב 
	צדברבמ 
	פורםס תיןוק חלורז רמכיביחובשן
	להלןעקיריהשייונםי
	דע הכ נתיןהיהלהבס ירתהצבורה טפרוהלירתה בצרוהשניאהפטורה לע ךמס תשקב המעתי דבלב
	במלי דלרוש יאשור
	ונגנמןההבסה קותן ךכ שההבסה עצובת קר רחאל תלבק יאשרו יכ בצועההבסה הפוכהבקתפו מגל חאתר
	ותאז לע מתנ לנמעו אפשרתו לש בקתול טהבתו סמ אלש כידן
	הסתב תירתו בתעצו תךו 
	ימיעסקםי ממדעו בתשק המעתי
	ברקמהשהגושה קבשה תבסהל ירתתו בוקמבלי הוגשה תשקב ינדו
	עבקנ רחגי ימדחו ליחדתי מדעו בעהתר כםיפס אבג ינדו דע ללשהתמ להךי ייחוסהכספםי בםאתה בלקשה וא דע ל
	ימים ממדעו תשקב המעתי לביצעו ההבסה
	מהםדקו במניםה
	הבורה יכ אל תינןלהבס כסםיפ יבן רמכיביחשובן נושםי
	ננחי רמכבי םייוציפ רלביכ גתמוםיל לוךפיה
	תנקוה תלוחת חהורז ךכ שההרואתו עליינןהתבס ירתתו יחולו לע וקתופ ביחוט שהופקולפני םוי 
	ביראונ 
	תוךהמאתתו נוחכ ייידוחתו לש קופתו אול ותגרחה סיעפםי ספציםייפ
	נעבק יכ תהיוקןייכנסלתוףק םויב 
	אבפרלי 


	– 
	– 
	הנבמ אחדי הלרבעתמעדי נותנויםבשקו החסיוכן סנפהינוי 
	דעוכן רזוחו אןפו פהדקתתשלומםי קלפותגמל 

	2022 ,2021 20 2022 22 .2022 , 22 2022 26 ,2023 APA-. ,,2022 ,. ,2023 1-2024 1-.2024 
	חבודש בפרראו 
	רפםס מהמנוה דעוכןביחסלסעףי חתהלוהלחורז מנבה חאדי רשא פרוםס יבוני 
	מברגסתו חדנושייונםי מבסרפ קשממםי בקויצם ימםו 
	בבפראור 
	ילםו 
	באמי 
	מכו כן
	ובלט בלש הביינםי עבקנש תלוקפה ימשםו 
	מבאי 
	דעו םוי 
	בונברבמ 
	הוגדש יכ אל לח שיוניבמדעו הרבעמ טלונכלוגיתי ה
	כפי עבקנש חבורז הקמורי
	מכוכן
	הבורה יכ יתהקונםי שצוהעו ביטתטו חורז במנה חאדי צדמרבמ 
	לככ ישפרומסו
	יפרוסמובמהךש
	חבדוש בפרראו 
	רפםס הממנוה דעוכןנוףס חלורז נבמה דיחא לבעהתר מעדי ותנונםי בשקו הפניסוניובו עבקנ יכ ביטלו בעהתר כספםי אבצמעתו חשובן מאננתו חדיהל
	בבפראור 
	וירת השיםייונ חדנול
	ילוני 

	22 

	-9–
	-9–
	נהחיות עלנייןפרוט מסמ נסוף הבצקמ 
	עסףי 
	)ב(א לקפדות סמ הסנכה 
	רשותהמיסםי 

	2019 190 . 2011 .35% 190 (1.1.20028.5%-"(32%-)" 
	חבודשנבורבמ 
	מסרפהרשתו מהיםיס יחנהתו עבדוה עליינןשיומשבפטרו הנףסו שתינןלקמבלי בצקה לע יפתיוקן 
	לפקותד סמ הנכסה
	דע לשתנ 
	עבק סעףי הז יכ לע בצקהההזמכה לוחי פטרו ממסבישערו ברמי לש 
	תיוקן 
	לפקדוה נשנכסלתוףק יבום 
	י"םו ליחתה)"ה הוסףי לפטרו הז פטרו ףסונ בשיערו שעלוהבצרוהמתגרוד מ
	ל
	הטפרו הףסונ
	דע שתנ 

	.2025 
	.. ,17% ,2020 101 161, ; 
	ההרואתו אינן לרנביטתו לבקמל צקבהשפקדי השמוה עבק אחזופטרו מבצקהההזמכה ואשמנסרונתוני רזע רחאםי לצוךר יחשבו הפטרו
	ברקמםי אלו רבחההתלעפ לע יפ היארוש שקתהלב וא יאשרו מעדוכן לככ שקתילב
	לבקמ בצקהשהעיג לגלי פירשהלפינ יםו תהחליה אכזילפטרו הףסונ בעישרו רבטצמ לש 
	לחה משתנ 
	בכפףו לצהרהה לע הכנסהיחדיה בצקמהבטופס 
	בוכפףו להתשג קבשה תחמוה לע גבי טופס 
	'י
	וב צמהרי לבקמ בצקהה אלש וויהן בצקה זמכה פבטרו ממס אלמ רחאל יםו תהליחה

	1.101 , 
	לבקמל בצקה גהשעי לגלי הפירשה רחאל יםו תהחליהוצההרי בטופס 
	לע הנכסהיחדיה בצקמה

	17% 2022
	ימעדו שתי חלופותלבקל ת תא הפטור נהףסו בשיערו מרבטצ לש 
	הלח משתנ 
	-

	161161,.2161161. .3161161,,9. 
	צמאבעתו קבשהשייגשלפקדי המושיאל השרו יקבעו זיוכתו ג לעבי וטפס 
	.ד אבעצמתו קבשהשתוגש רבחלהבאעצמתו וטפס 
	ח תשכללו תא הצהתרו לש קמלב בצקהה
	-
	אלש יולכ להגיש קבשהלווהן בצקה תעבדי וכןשידעו ול לכש הלדגה תעיתיד בשיערו הפטרו נהףסו לוחת לע בצקהההזמכ.ה 
	לבקמי בצקה רשא בעהירוטפסי 
	/ח
	י אםני רדנשםי לעהברי טפםיס אלובשתינ
	לבקמ בצקה אלש בעהרי וטפס 
	י וא 
	ח וא יאשרו פקדי שמוה
	לפי יינעהן
	ינוכה סמ תבצקמו לפיהשיערו קהבעו בסעףי 
	א )ב( לפקדוה


	– , -–
	– , -–
	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצבירו 
	קיתןו
	רזוח רדסהתאפוןההנתלוםת לש גהפוםי הפמקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצבירו 
	תוקין רזוחו שריותללקוחותגפוםי מידסוםי 
	תקיןו 

	2021 , 22022 . . 67 . ,1998 ,(, .2013: 
	בךשמה ליטוטתו ימוני 
	עביינןשירתו יחודי בלניהליג השילשי
	יבםו 
	ביראונ 
	פרםס הממנוה תיקוםינ לחזורםי ליעל
	טמתר תהוקינםי לתהםיא תא הלהתיכםי השוםינ רבחבה אמליפינםי יהיחוידםי לש אוכוליסתו ייעוידתו
	חבזורםי ונספההרדגה לרזאחותיקכמישאלמו ול 
	שנםי
	בדברי עקרה ייוצן יכ וגהפםי ומהסידםי וחמיםיב בהמאתות יגנהשתו בהן יחיבםי נתונישירתו לע יפחקו ויוושןזיוכות נאלשםי םע מגובלתו
	תש"נח
	-
	והנקתתו שהקתונומכוחו
	ובטרפ לע יפ קתנתו ויוושןזיוכתו אלנשםי םע מגובלתו 
	המאתתו ניגשתו לשירו)ת
	תש"עג
	-
	להלן עקירי ההרותוא בקנשעו


	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצביור 
	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצביור 
	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצביור 

	1., , 2.
	עבקנה חבולע ה רבחהול האדו כי יימבש תביעתו ייתן תא הנעמה מהטיבי והמול םאתאוכלויסיה זו בשםי בל אמלייפניה יהיחודםי
	רלבתו נעמהווויליאישי
	. 
	לככ התינן

	עבקנהחבול האפשאל רחרז וקית יגהלשתבעילעב ה פה ואבפןשימולי וטפסהתשג בתהיעהיבצולע ע 

	. 3.. 4., 
	ידינגיצ הגףו מהודסיבםאתה רפלטירסמש ם תהעבו
	עבקנהחבובל הוחן להךי זמוזר ופשואל טוכלויסיהזו
	עליינןההעדוה רבדב מךלה ברירו בתהעיהותצואותיה
	עבקנהחבול הפלוע לככ לוכיתו לש הגףו 

	. 5.. 6.. 
	מצלצםו זנמי נעמה
	עליינן תמן נעמה תלשובתו לפינתו ביצרו עבקנ כי להלוייתננותךו 
	21 
	יםימ ממדעו תלבק הפינה

	עבקנהחבוה דעלכן תא אהחרז והויתלע ק ידינצגי הגףו מהוסדיבלע פה לכב לועפה משמעותתי בתקי

	23 
	7.,, . . 
	לכב רקמה לש וחרס מסמבכםי בתתעצ יצרירשק ת לטנופי
	בנףסו למשלחו העדוה עביינןבדואא רו צמאבעי טקלארוני
	בנףסו למשלחו העדוה עביינןבדואא רו צמאבעי טקלארוני

	טעמל םא אהחרז והותקי ביקש דעלכן צמאעא יטקלרוני לצוךר הרשקתהות עימו
	וכן חבול ההקלטי ישחוא תלו

	8.. 
	הותעד ךשמה ורבא רוהפתקס רברו תימסםג ר לעב פהאלא , םא כןבקיש אהחרז הוותקי לדענכו צמאבעתו צמאעי טקלארוני


	רזוח רדסהתאןפו ההנתלוםת לש גהפוםי המפקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצביור 
	רזוח רדסהתאןפו ההנתלוםת לש גהפוםי המפקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצביור 
	רזוח רדסהתאןפו ההנתלוםת לש גהפוםי המפקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצביור 

	1.
	מבגסתר תיוקןחורז זהקרצו מהול דעתמןתשבולע ה דייהגףו ומהסיד לפינוא לש תרזםיח תויקםי 

	21 
	אונשםי םע מגובתול ךכ שנעמזאל החר וותקי תבעצו תוך 
	ימםי מיהםו בשוהאצמוההפניהמרהשתו 

	14 . 
	ואללעב םד מובגתול תךו 
	ימםי ממהדעו מאכרו

	2.. 
	ליחתתן לש הרותוא חורז עבקנ יששהחדוםיש ימםו רפסומו


	רזוח שריותלוקלחותגופםי מידסוםי 
	רזוח שריותלוקלחותגופםי מידסוםי 
	רזוח שריותלוקלחותגופםי מידסוםי 

	.1 .)1: ,)2; )3; )4;)5; )6; )7. , . .2 . 
	גףו ומסדיינמה ממנוה זאםיחר וקיתםי שיהיהבעמדמ לש דבוע בכרי ויודחו מלמנוההשירות לש הגףו מהוסדי
	תפקידי ממנוהארזחםי ויתםיק ייהו לכל הפחתו
	תהיוותו מדינתוי רבחההלתמן רישתו אלרזחםי ותיקםי
	פילחו רצכיםה והאתתמ הלהתיםיכ רבחבה אלוכולסיהזו
	ירחאתו לע רשכהתו ייעוידתו לנותני שירתו לאוכלויסתי אהחרזםי והותיקםי
	יציתר תנב שיחתו ייעודי לאוכוליסתי אחרזםי יחבתנ השירותםי נהתינםי ללקוחתו ותיקםי ךכ שהאו נפויהבאופן ואטמוטי נלגיצ שירתו אונשי
	צמאבעםי דיטיגםייל ואתהםתמ לאוולכיסיהזו
	איויפן טהותעמ נולה שוב יעבקי ביאלומםירק יעצו מלבחטו אחרז וקית צלףר גםרו ףסונ טממעולשחיה
	יציתר גנמנוםינ בצתמםי רמיזכםי ביחיהרצומ רבששתו אחרז וקית ואתהתמ פינתו לטופינתו קאטייבתו טובמלחםי לאה םשל מתןמעדי מהותי
	יציתר גנמנוםינ שמרתיעםי
	זמהםי ופעולםי מבםירק לש ששח לניצלו לככלי לש ארזחםי ותיקים
	ממנוהאחרזםי תויקםי מיילץלנהתלה גהףו מהוסדי גלבי תקסעה ארזםיח ותיקםי כנתוני רישתו גלובי תמר השירתו ללחוקתו ארזחםי ותיםיק וייגשלנהתלה הגףו מהוסדילורתוש שקו הוהן חוד שתני רשא יסקרו תא פעילתו גהףו ומהסדיבונאש .הז דהחו יפורםס אברת אהרטנינט לש הגףו מהוסדי


	דדמ דנפהגני 
	דדמ דנפהגני 
	דדמ דנפהגני 

	2022 .2021 ...2025 .. 
	חבודש בפרראו 
	רפםס מהמנוה תא דדמ דנפהגני לשתנ 
	רטמתו לשףק תא בצק תטילק כספי נפהסיה לש צהירוב לע ידיהגופםי ומהסידםי השונםי עגרמ קפהםתד לע דייהעמסקי וא עהאמצי דעו עגרל ישךו הכספםי לחובשןהעדבו
	הדדמ בוחן תא ההנתהתול השותפט לש הוגפםי ומהסידםי בהליכיקתטילהכספםי דבלב
	הדדמ יתמחיסלשתנ דקפההתו חאהרונה מווהוה קלח מורפיטק פניסוני 
	טמתרו לש רפסםו הדדמ הניהלשףק לציברו היטב ףסונ לש ניהלו הכספםי לע ידיהוגפםי המוסםייד בפן ועפתהליבוךכ לנהעי תא הוגפםי רפתשהל היכןשיקםי הצוךר
	הדדמ אינו אב מבקםו דדמ השירתו תבםוח יחהסוכןארךו הוטחו ויאנו אב לחהליפו


	-) 
	-) 
	רזוח נהול איתרו עמיתםי ומבטוים
	תוקין ד(חיית מודע לשליחת טרפים אלופרטוופסו כהללי

	2022 -., ., . , 70 , 2022 .2024 
	חבודש רמס 
	רפםס הממנוה וחרז נלהו איתרו עתימםי ומוטבים
	תוקין
	בחורז הקמורי עבקנ יכ חבלףו עשת שנםי ימםו ליחתתו לש החורז
	בעיירוהוגפםי ומהסידםי ימעד אלופורטפוס לכהלי בדבר יקםמו לש כספםי לש עמיתים רשקהש םמע נוקת לשו מעיםית שנטפרו
	לבעהתר הכסםיפ טופאלרוופסהכללי אכמרו
	הלשכתו לבתיהיפכתו לע זיוכתו הוחסםיכ וטומביםה רשא נוכןליהםו יאןעליהן נעמהבהרואתו ידהן
	לע מתנ נשיתןייהה ילרצי תפרונתו להלשכתו השונתו
	עבקנ יכ חתבו חווידה טופאלרוופסהכלליאודתו נכסי מעיתםי מנתוקי רשק לעמ גלי 
	וטומבםי חדנה נשביתםי
	אמפליר 
	אלפליר 

	24 

	-
	-
	הרזוח אמהוחד נעלייןמדדית יחתהיוביות
	כדעןו מךרע נההחות דהפרגומי בבטיוח יחיםורקלנות סנפההי 

	2022 -. . 
	חבודשיוני 
	רפםס הממנוהחורז 
	דעוכן ךרעמ החנהתו הרגומדפי יבבטחו יחםי רקלותונ נפהסיה
	מבגסתר החורז עצוב דעוכן לש נהתוח רבירתו לדחמה משמהשתו ליחשובהחתהיייובתו והקממדםי בפוילסתו ביחוט יחםי רקבונתו הפניסהוכן נהחתו עמדונכתו לש שיעוריהישפורםי תעהיםייד במתתוה


	-
	-
	חקו שירותמדיעפסנניי
	מקרו מיעד 

	2022 .;;. ,, ,, , . "(,)" .14.11.2023 ", ,; ;; . 
	חבודשיוני 
	ננכסלתוףק חקו רישתו מעדי פנינסי
	חקו הז נדעו להריס מסחםי גלביהיגשה מלעדי פנניסיהנעגו ללחוקתו
	לרפש תא השירתו והאפשויורת עהודמתו בפניהקלחו לעיינן מהעדי הפנינסיהנעגו אילו
	וכן גהלברי תא הרחתתו ברעמתכ הפנינסתי
	מבסגתר זו
	קעבו חהקו הרואתו חהלתו לע קמורתו מיעד הזחמיקםי במעדי פנניסיהנעגו ללחוק
	רשאו נעודולרשפא לנתונישירתו מעדי פנינסי קללב
	בהסכתמ חוקלה
	יגשה ווקמתנ מלעדי פנינסי .הז גהופםי ומהסםייד חנשבםי םג םה לקמורתו מעדי
	רשא יוחמבםי מבסיתר מעדי ניפנסי רדגומ לנתוניהשירתו
	חהקו קבוע יכ לע וגהפםי הומסידםי לרשפא גישה מלעדי שהינו תנוני רשאאי לש ימ שאינו אתגדי 
	רשאאי רצנכי
	זותא לחה ימםו 
	הרואתו הממנוה יינעלן ואפן ייהשםו ציופותלהעבקי ע
	י מהנומהבךשמה
	ןיב יהרת ביחסלואפן יזוהי להקחו
	אופן תמןהרהאשה
	ואפן דזההתו נותןהשירתו בפנימקרו מהעדי
	חובתו וחישלו לע מקרו מדיע נבעגו תמרל השירתו
	וחהבתו שיחולו עליינן מסיתר העדותו ללקחו רבדב תאשרה יגשה חבשבונו ועדו


	-
	-
	רזוח שריותלוקלחותסונכםי יוצעוםי 
	תקיןו 

	2022 .;; ; . , : :/; ;. , , , ,". 
	חבודש ואגטסו 
	פרוםס תיוקן חלורז שירתו ללקותוח סוכנםי יועוםיצ
	עקירי חהרזו מחייתסםי לוחבתו לעב ירוישן לא מלו לקחו מורבע רלתוב חתבו פיניהיזומה תלבקל הסכתמולךשמה תמןהשיתור
	חתבו מסיתר מעדי אודותרשיתמ מצורםי לבגיםה ניתןהשירות
	רדכי רשקתהתו
	חהמתה לע ייופי חוכ
	נבףסו
	עבקנו וחבתו בחיסלכלל להקוחתו מכפטרו
	מבםירק בםה השירתו מקנעו בשרכ יוחלו
	חתבו דייעו לחוק לע אפשרתו עצבל פלועתו במצעו אלל עלתו ו
	או עבלתו מוחפתת
	תלחה חבותתיעדו לע לעב ירוישן לש לכ ועפהלתו נשעשו לומ חוקלה
	חתבו ריפטו ךס תהשלםו ורמכייבו תלבקו המכסה ארמש בובתכ מבדעו הרשקתהתו םרטו תמןהשירתו
	מכוכן
	בקנעו בגמלתו רפבםוס ךכ שיאסר רפסםו
	לכב צמאעי קתשותר
	אודתו אפשרתו משיתכ כספםי וא תיארו כסםיפ וא אירות מצורםי פניסונםי וכןחבוהלייצן לכב רפסותמ מהתותר תא סגו לעב רהיוישן
	שמו מורפס ריישונוכפי מהופעי בירוישןשניתןע
	י רהשתו


	– 
	– 
	רזוח סמלולי השהעק קבופות למג 
	תקיןו 

	2022 . ,. , ; ; . , 1,2023 , , . , ,1.2024 
	חבודשסטפרבמ 
	פרוסמותיוקןלחורז ניהלו מסלולי עקשההותיוקןלרשיתמ מסולליהשעקה
	טמתר תהיקונםי הניהלדעכן לורהחבי תא מווגןמסולליההשעקה מהחמתםי שגףו מוסדירשאי להנל
	תךו יישםו לש למהצתו והעודה חבליתנ הצואתו ישירתו אותןרשאיגףו ומסדילהשתי לע וחהסםיכ לשב יבצעו קסעאתו נבכסיקתפו גלמ בםאתה לצלמהתו והדעוה ימהיתצע בונאש צוהאתו ישירות
	תביוקנםי לכנלו ולסמלםי ממתחםי ארש ווסגו חלימשהאשוכלתו בםאתה אמליפיני עקשההה נ(יהלו אקטיבי
	החמתתו נבכסםי סחירםי מוסלולםי עקובימ)דד
	גנמןונ מדי נהיהלו ק(בוםיע וא תשמםינ יולתהםי תבשתאו מהסל)לו
	גוסו הצוהאתו יהשירתו לשב יבצעו קשהעתו שניתןיהיה גלבתו בםה
	מכו ןכ עבקנ בתיוקןלחורז יכ לע הגףו מהוסדיתחלו
	לחה ימםו 
	בינראו 
	חבוה להנל לכל חפהתו מ"סללו בלושמ סחי"ר
	תמךו אשכלו מהסלוםיל התמםיחמ אבפיקי עקשההסחירםי
	"ומסלול עבקו דמדםי 
	-
	"שימג תמךו לוכשא מהסלולםי עוקבי דדמםי
	לע הגףו ומהסדי לתהאםי תא מסלולי עקשההה יקהימםי וקבפתו למג
	רקבנתו הפנסיהובופילסתו ביטחו
	בתהםא להרואתו החורז דע ילםו 
	ביראונ 

	. 
	המארו ליעל מדעוי תתל הרבסםי ותאיורםי ללכיםי לבגיהרואתו רדסהה החתתקיי
	רהבוי יכ הנסוח חמהיבי אלמהו לש ההארותו כמארו האו נהוחס רהמשי פמהרו.םס 
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	2023
	2023
	הצהתר נידמתוי העקשה פצהיו תנשל 

	Table
	TR
	מפקת איישת כללי
	דגמל 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור פישחהה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ לנשת 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries -60% דדמ לת יבאב 40% -125 
	MSCI All Countries -60% דדמ לת יבאב 40% -125 
	47.0% 
	35.0% 
	6%-/+ 
	41.0% 
	42.1% 
	פישחה לוינמת חסיר ואל יחסר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.7% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	27.6%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	16.0% 
	4.0% 
	6%-/+ 
	10.0% 
	8.2% 
	שאארחס ייר לוחס איר (ללוכ א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	11.0% 
	1.0% 
	-/+5% 
	6.0% 
	6.9% 
	ללוכ קרתוננלדן" ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	14.0% 
	4.0% 
	5%-/+ 
	9.0% 
	10.7% 
	ל תונרקחס איורל( תא ללוכ נלדתו ןתויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	-/+5% 
	5.0% 
	4.0% 
	חאר ומבחני( וושי ללא קרתונ אל חסיורת מוז)ןמו 

	TR
	7.0% 
	0.0% 
	-/+5% 
	2.0% 
	4.0%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	78.0% 
	105.3%
	כ״הס 

	TR
	12.7%
	מוזמן 

	TR
	26.0% 
	14.0% 
	-/+6% 
	20.0% 
	18.3%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.25% 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי תנשל 2023 

	162,2102 
	162,2102 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-, . 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	קפונודתאורםיכ

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	נבלי P0 טמוה
	מפקת איישת
	דגמל 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ לנשת 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries -60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries -60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	56.0% 
	44.0% 
	6%-/+ 
	50.0% 
	50.7% 
	פישחה לוינמת חסיר אלו סיחר 

	גא״ח ממיתלש ללכי 100% -
	גא״ח ממיתלש ללכי 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.9% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	27.2%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	-

	15.0% 
	3.0% 
	6%-/+ 
	9.0% 
	9.1% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	2.3% 
	נלדן" לוכ(לונרקתתושויופנ תלדן") 

	TR
	11.0% 
	1.0% 
	5%-/+ 
	6.0% 
	6.4% 
	לאקרתונ לא חסתורי ( נ ללוכלד"ן ושתתוית) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.9% 
	חאר ומבחני( ושויאלל ונרקת אל יחסורת ןמוזמו) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	3.6% 
	העקשה בויתשתת 

	TR
	81.0% 
	102.2%
	הס״כ 

	TR
	15.6%
	מוזמן 

	TR
	28.0% 
	16.0% 
	-/+6% 
	22.0% 
	19.4%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.22%
	גמבתל תלמע ינלוה ינוציח לנשת 2023 

	162,8801 
	162,8801 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	מפקת איישת נבלי P0 דע 60
	דגמל 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	47.0% 
	35.0% 
	6%-/+ 
	41.0% 
	40.7% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	4.2% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	26.9%
	גאימ ח"ודעות 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	23.0% 
	11.0% 
	6%-/+ 
	17.0% 
	17.4% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.7% 
	ללוכ קרתוננלדן" ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	11.0% 
	1.0% 
	5%-/+ 
	6.0% 
	5.0% 
	ל תונרקחס איורת אל( נ ללוכןלד תותויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.6% 
	ומבחני וושיחאר ( אלל ונרקל תא יחסורמו תןמוז) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	3.0%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	80.0% 
	99.5%
	הס״כ 

	TR
	14.6%
	מוזמן 

	TR
	26.0% 
	14.0% 
	-/+6% 
	20.0% 
	19.0%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.22%
	גמבתל תלמע ינלוה ינוציח לנשת 2023 


	162,8802 
	סמפר פוקה 
	פסמר סמלול 

	הורדגת 
	הורדגת 

	-. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק שעצוביו 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	נבלי 60 ועמלה
	דגמל מפקת איישת 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא הקשעה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	31.0% 
	19.0% 
	6%-/+ 
	25.0% 
	24.5% 
	פישחה לוינמת חסיר אלו סיחר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	12.0% 
	2.0% 
	5%-/+ 
	7.0% 
	6.2% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	26.7%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	36.0% 
	24.0% 
	6%-/+ 
	30.0% 
	30.1% 
	שאארחס ייר לוחס איר (ללוכ א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	2.0% 
	נלדן" ללוכ קרתונ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	4.2% 
	ל תונרקחס איורל( תא נ ללוכןלד תותויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.8% 
	ביחנומ ושיו ללאחאר ( קרתונ אלסיחורתןמוזמו) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	2.5%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	78.0% 
	96.9%
	הס״כ 

	TR
	12.2%
	מוזמן 

	TR
	19.0% 
	7.0% 
	-/+6% 
	13.0% 
	12.8%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.22%
	גמבתל תלמע ינלוה ינוציח לנשת 2023 

	162,8803 
	162,8803 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת 

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובס לע גמןוו חרב לש החנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	דגמל מפקת איישת לבקמלי הבצק קיימים 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ לנשת 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא הקשעה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	10.0% 
	0.0% 
	-/+6% 
	4.0% 
	2.0% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	31.0% 
	21.0% 
	5%-/+ 
	26.0% 
	26.4% 
	וחב ממיתלש ללוכ( מולשמת תורז) 

	TR
	61.6%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	12.0% 
	0.0% 
	6%-/+ 
	6.0% 
	6.0% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	2.4%
	חא(רבנומחי ושוימ אללוזןמ) 

	TR
	41.0% 
	98.3%
	הס״כ 

	TR
	1.8%
	מוזמן 

	TR
	5.0% 
	0.0% 
	-/+6% 
	0.0% 
	0.7%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.10%
	גמבתל תלמע 

	162,
	162,
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	2207
	הורדגת 
	הורדגת 

	-,. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	קרתונ העקשה

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	30 
	Table
	TR
	לבקמלי הבצק
	דגמל מפקת איישת 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא הקשעה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	24.0% 
	12.0% 
	6%-/+ 
	18.0% 
	17.2% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.0% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	59.5%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	19.0% 
	7.0% 
	6%-/+ 
	13.0% 
	13.2% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	1.0% 
	ללוכ קרתוננלדן" ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	3.0% 
	ל תונרקחס איורת אל( נ ללוכלד"ן תותויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.4% 
	ומבחני וושיחאר ( אלל ונרקל תא יחסורמו תןמוז) 

	TR
	4.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	1.8%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	44.0% 
	97.1%
	הס״כ 

	TR
	9.1%
	מוזמן 

	TR
	16.0% 
	4.0% 
	-/+6% 
	10.0% 
	11.0%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.13%
	גמבתל תלמע והינל ינוציח לנשת 2023 

	162,12145 
	162,12145 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-,,. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	רקונת שהעקה
	נדלן"

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,,. 
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה

	Table
	TR
	דגמל מפקת איישת זלאכםי קיימםי הבצקל 

	מידד וחיס
	מידד וחיס
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה 
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	10.0% 
	0.0% 
	6%-/+ 
	4.0% 
	2.0% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	23.0% 
	13.0% 
	5%-/+ 
	18.0% 
	19.0% 
	וחב ממיתלש ללוכ( מולשמת תורז) 

	TR
	73.3%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60
	12.0% 
	0.0% 
	6%-/+ 
	6.0% 
	4.8% 
	שאארחס ייר לוס איחר (לוכל א״גח וולהואות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.0%
	חאר 

	TR
	33.0% 
	99.2%
	הס״כ 

	TR
	1.5%
	מוזמן 

	TR
	5.0% 
	0.0% 
	-/+6% 
	0.0% 
	0.8%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.10%
	גמבתל תלמע ינלוה וציחינ 

	162,
	162,
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	8602
	הורדגת 
	הורדגת 

	-,. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	קרתונ העקשה

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובס לע גמןוו חרב לש החנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(רלא לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה

	32 
	Table
	TR
	תוינידמ קשהתוע ל-2023 – סמילול שההעק תמםיחמ 

	שיערו מריבי 
	שיערו מריבי 

	לש תלמע 
	לש תלמע 
	דדמי יוחס
	דמיינתו עקשהה
	םש קופה 

	ניהלו חיוצני 
	ניהלו חיוצני 

	לשתנ 2023 
	לשתנ 2023 

	0.10% 
	0.10% 
	MSCI AC 47% 26% א״ת 125 4.86% 27% ומצד דדמ 
	ניסכ סמהולל ויהי שחפוםי לוינמת בראץ בווח״,ל בעישרו חשהפי שאל יחפת מ-%75 ואל הלעי לע 120% מניסכ סמהול,ל ניאשם שומעקםי גאב”ח עוימוד.ת שחהפי לניסכם מאכרו תגשו אבועצמת שהקהע מבשי,ןיר גנברז,םי ועתבודת ס,ל נרקבות נמאנות וא קבונרת הקשהע. רתית סכנהםי שותקע ףופכב והלארות ה,ןיד ףופכבו שלוקיל עדתה לש עודת השהועקת. 
	גמדל פקמת ישיאת וינמת סמרפ קפוה ,162 סמולל 2142 
	1 

	0.02% 
	0.02% 
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	ניסכ הסמולל ויהי שחפוםי נלסכםי אבה,םי אשםני ומצד:םי קפונודת קשיל,םי מוולת יתלשממו,ת הולואות קשוילת גאו”ח קשוילת סיחורת שוןניא סיחור,ת שבעירו שחהפי שאל יחפת מ-%75 ואל הלעי לע %120 נמיסכ הסמול,ל אשםני שומעקםי בגא”ח עוימוד.ת ניסכ המסולל ויהי שחפוםי נלסכםי הפמרוטםי יעלל שךשמ היחםי עצוממה שםהל וניא עהלו לע .הנש שחהפי לנסכםי מאכרו תגשו מאבצועת הקשהע שימביר,ן גנברז,םי ועתבודת ס,ל קבונרת נונמאת וא קבונרת שה.העק ירתת סכנהםי תשועק ףופכב והלוארת ה,ןיד ףופכבו וקישלל דעהת לש עודת ההשעקות. 
	גמדל פקמת ישיא קשיל ווטח רצק סמרפ קפוה 162 סמולל 2143 
	2 


	הורדגת 
	הורדגת 

	-, ,". 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	ונרקתהעקשה
	נלד
	ן

	*2023 )(,) –2008.,, ,,
	גמבתל תלמע והינל ינוציח פמהוטרת יעלל הניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהה העיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ ועישרעלמת ינהלוה ינוציחה שגתבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	תוינידמ קשהתוע ל-2023 – סמילול שההעק תמםיחמ 

	שיערו מריבי 
	שיערו מריבי 

	לש תלמע 
	לש תלמע 

	ניהלו חיוצני 
	ניהלו חיוצני 
	דדמי יוחס
	דמיינתו עקשהה
	םש קופה 

	לשתנ 2023 
	לשתנ 2023 

	0.08% 
	0.08% 
	30% גאח״ יתלשממ כללי 28% אח״ג ינרצנוק כליל Bloomberg Barclays Global HY index 12% 50 % Bloomberg Barclays Global Corporate index 50%. 3% דדמ קמ״מ 4.86% 27% ומצד דדמ 
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	MSCI AC 25% 17% א״ת 125 6% גאח״ יתלשממ כללי 13% ח״גא ינרצנוק כליל Bloomberg Barclays Global HY index 7% 50% Bloomberg Barclays Global Corporate index 50%. 4% דדמ קמ״מ 4.86% 27% צומד מדד 
	ניסכ הסמולל ויהי שחפוםי יהמתלל לש וינמ,ת ח"גא נוקנרצי ח"גאו שממ,יתל בץרא "וחבו,ל בעישרו שחהפי שאל יחפת מ-%75 ואל הלעי לע 120% נמיסכ סמהול,ל שאםני שומעקםי ח"גאב ימעוודת וא בקיפא הקשהע חטבומ .האושת חשהפי נלסכםי מאכרו גשות ועצמאבת הקשהע נבסכםי חסריםי בלב.ד שההקהע יושעה הלעצבת ןה שימבןיר נב(יסכ סבי)ס ןהו ועצמאבת שהקהע גנברזםי וברלת( וחזםי יתעיד,םי אפוויצת כויבת אפוויצת וברלות גנרזםי אל חסריםי רשא שמשמםי לרציכ רודיג גנורזםי אל סחריםי רשא וושםי גנרז נמסכ סבסי ס,)ריח קבונרת לס קבוונרת ונמאנת. רתית הנסכםי ותשעק מבנמוזםי קיפוונודת קפוהשוד לקתהפו הניאש עהלו לע 3 שדוחםי עוממד פה.ם
	גמדל פקמת ישיאת שמבלו ריחס סמרפ קפוה 162 סמולל 14242 
	10 


	רדגהות 
	רדגהות 

	-, ,". *2023 ) , "–2008 ., (,,, . 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	ונרקתהעקשה
	נלד
	ן
	גמבתל תלמע והינל ינוציח פמהוטרת יעלל הניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהה העיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלוארת קתתונ הקיפחו לע ישיתורם ניפיסנים ופוק(תגלמ
	וה(ואצת ישיורת לשב יבוצעע)תואקס
	תהסש
	ח
	שהועיר מאהורמססוב לע מוגןו חרבלשהתוחנ
	וברלת ינותנ שםינ וקומדתשועיר תלמע הוהינלחהינוצי שגתבה עופבל
	שאראל לעיהלע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינויפשע
	יבן תיהר
	מהשהתועק שועצובי מבלהךהנשה
	תואושתה שוישוג מבהלךהנשהלע סכני מעהםיתי מבלולס ההעקשהסוך פההקתוד שפויודק מבלהך הנשה

	Table
	TR
	תוינידמ קשהתוע ל-2023 – סמילול שההעק תמםיחמ 

	שיערו מריבי 
	שיערו מריבי 

	לש תלמע 
	לש תלמע 
	דדמי יוחס
	דמיינתו עקשהה
	םש קופה 

	ניהלו חיוצני 
	ניהלו חיוצני 

	לשתנ 2023 
	לשתנ 2023 

	0.10% 
	0.10% 
	MSCI AC 25% 17% א״ת 125 6% אח״ג שממיתל כליל 13% ח״גא ינרצנוק כליל Bloomberg Barclays Global HY index 7% 50% Bloomberg Barclays Global Corporate index 50%. 4% דדמ קמ״מ 4.86% 27% צומד מדד 
	ניסכ הסמולל ויהי שחפוםי יהמתלל לש וינמ,ת ח"גא ינרצנוק ח"גאו ,יתלשממ ץראב בו"וח,ל בעישרו שחפיה שאל יחפת מ-%75 ואל הלעי לע 120% נמיסכ סמהול,ל אשםני ומשעקםי ח"גאב עוימודת וא בקיפא שהקהע ומבחט האושת. שחהפי סכנלםי מאכרו תגשו ועצמאבת הקשהע נבסכםי חסריםי בלב.ד שההקהע יושעה הלעצבת ןה ימבןירש נב(יסכ סב)סי ןהו מאבועצת שהקהע בגנרזםי (וברלתזוחםי יתעיד,םי אפוויצת כויבת אפוויצת ווברלת גנרזםי אל חסריםי רשא משמשםי ליכרצ יגדרו גנורזםי אל חסריםי רשא וושםי גנרז מנסכ בסיס ס,)ריח בקונרת לס קבוונרת נמאנו.ת רתית הנסכםי ותשעק מבנמוזםי קיפוונודת קפוהשוד לקתהפו הניאש עהלו לע 3 שדוחםי עוממד הםתדק
	גמדל פקמת ישיאת בקוע מדדםי ריחס סמרפ קפוה 162 סמולל 14243 
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	הורדגת 
	הורדגת 

	-, ,". 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	ונרקתהעקשה
	נלד
	ן

	*2023 )(,) –2008.,, ,
	גמבתל תלמע והינל ינוציח פמהוטרת יעלל הניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהה העיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ ועישרעלמת ינהלוה ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 
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	צהההר לע דמיינתו שהתועק צופהי בגופםי סומידים
	שהתועק חאיארות 


	, "(""" ")",, , -85 2.5 -4,600 -380 21 2022.)
	ובקצתמלדג זחאוקת יבטוח יסנניפום "עבמ
	וכהללת תא לדגמ חרבה בליטוח עב
	מוחרבותבילשטתה
	גמדל בחרה יבלטוח עב
	מוהחורבתבילשטתה וארקי ל:ןלה 
	דגמל
	וא/ו 
	הבקצוה
	יהא תחא מצובקות בהוטיח
	נפהסיה יסנניפהום לודגהותבמשקהרשיאל.י לדגמ ווהמהמעיקש מיתוה בושק יבשרלא
	םע לעמלהמ
	ונשת וליעפת ףנעב יבהט,חו 
	לימןוי וקל,תוח כ
	ועדבי,ם נויסכם ילהונמם יהבףק לש כ
	ילימאדר "שח ןוכנ( וילם 
	בצדמרב 


	1.
	1.
	יללכ 
	יללכ 


	. ,, . 
	בינשם הארחונות וירת ורתוי נאישם ברזגמ היקסע יבמינם לועשם יקסעהם וניא נמותק מהחרבה הללכ,תי ושידיגאתם ניאם יא""םי שלכתיתם בהדעלית היא השאת ךרע לילעב המוינ.ת פוצמה מהתדיגאים להישא ךרע ונףס ללכל מיקיזח נעהןיי ידבוע(,ם לקו,תוח יעיקשמ,ם סיקפם )דועו רשא מפחישם דועיי ומעמשות ןה ועכידבם במקםו בעהדוהוןה וקלכחות רשא מידימעם יפיצותמחרבה יאתנה לועפל ודיקלם וורחתהחרבהבללכותה
	אוירחת תדיגאית יהא יגשה לוהינית רהואה בתדיגא אחיאר לע ךרדה שבה והא נתמלה ומשעיפ לע החרבה יבסהו.הב ודמרב בהתוגהנת יהוימומית לש הגאת,די ךרדב בשה והא מנהל תא העיקסם לש,ו דבךר שהוא יתמיחס לא ידבועו נמולה אותם
	היחס ולש ללקוחות לוסיקפ,ם המירסםוהיכרעם והשאמריבע באמעצי תקושרת
	פשהעה ביבסתית שי וליעפלות צויכוא ולאב

	,) , , 
	חטביתההשועקת גמבלד נמלהת תא יפסכ ביצרו לקוחיתוה ומבירצ חןוכס ונרק(ת נפס,הי ופוקת ,למג יבטוח ילהנמ,ם נרקות השלתמות ויכוצא ולאב
	ןכו תא ןוהה ימצעה לש הבקו,הצ זואת עצמאבות השעקה גמבןוו פאיקי,ם יריחסם לוא סחירי,ם רשיבאל ומצוחה .הל החביטה לשמ,תב כחלק מילוקיש ההשקעה לשה
	ילוקישם בחייתר,ם ילוקישם יבסייתבם ילוקישו לשממ תדיגא,י ןוגכ והיזם וא,ריו הועפשת לע ילקאה,ם בטוחית עוידבם
	ירבאות ,רוביצה סכיינו לונכטיגוה ייסורב ילוקישום ייתא.ם 


	1.1.(ESG )
	1.1.(ESG )
	שוקייבס ילהב,הרבח , יגאת לשממויד 

	GSE , 2021 ,-2.7 GSE ,-35
	משלקם לש ילוקיש 
	בקבלת החוטלת השקעה ךלוה לדגו
	ןה יהבבט לוהינ ה כיסינום ןהו יהבבט מוסקם ההדזמיונות .תויקסע ןוכנ לצדמרב 
	ניסכם ילהונמם בהיףק לש לעמלה מ
	לירטןוי רלוד ועקשוה יורישת בנרקות 
	לומלעהמ
	רטליןוי רלוד ונמילהם לע ידי ילהנמ השעקותארש וריהצה לע ובשחתהתבוקישלי 
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	GSE srecorhcS ,kcolBcalB . GSE """ "
	בניחבתהיתועקשה,ם ביניהם 
	ואירחם
	1 
	השעקות 
	מתוססבת לע דמיניות ידיגאתהם יאושנ ההשקעה ל(:ןלה 
	הגאת,"די 
	הבחרה
	וא 
	החרב)"תו יבחס לאירגתם בסיייתב,ם חייתרבם וגאתיידי.ם 

	(Gitncaiorivoc,)(snrcovnaib Slbvonioscr.)
	במרושי בסהיתבי 
	בנחנת ייתהחסותה לש בחהרה פשהליתועה יבסה,תויתב ללכבו הז לע ההשועפת הופיקעת ויבויחת וא לשהוילית ליעפשותה לש החרבה יימרצת לע הס.הביב גסמברת ז,ו בנחנת החברה לע יפ רמת זהוהים לש וליעפ,הת ואלךר לכ רששרת פסאהקה .רוצייהו ומכ כ,ן ננחבת בחהרה לע יפ העקשתה בצוצמם רמות זהיוהם ונתהלהות תב קיימא ביחס לדכרו הץרא 

	(Salnoc,). 
	במרושי היתרבח 
	ננחבת החרבה רשקהב לש שמריה לע כזויותיהם לש ידבועם יקימים ופוצנטיילאי,ם ןכו וקלח,תו פסקי,ם ושרא מיקיזח עיינ.ן ללכב ,הז נרדשת החרבה ללועפ ןעמל ימשרה לע פ,תויטר בטיחות וה.תוניג ומכ כ,ן נרדשתהחרבהללועפ בוושןוי ךות העסקה גמנוות לע( בסיס ,עזג ,תד ימ,ן ומבצ יאש)י עיהודר לפהיה באספקת ורישתיה ומוירצה

	(Eatrciorivoc), 
	במרושי הלשממ הגאתידי 
	נרדשת החרבה לפהןיג וקיברת ינפם וכיא,תית שמריה לע עצמאות ידהוירוטקר,ן גהנה לע כזויות ילעב נמוית עימה,טו ימשרה לע פיקש,תו ידמוינת תלומג ,תנגוה נמעית שחיתות
	נדוגי ינעינים הוגרדת וטישת אפקטויבית ינמלעת יגפעה בלכ .רומאה 

	1 
	1 
	1 
	GSIA, (2020). 
	Global Sustainable Investment Review 




	1.1.ESG 
	1.1.ESG 
	ורתינב תוהשיפ לע העק ילוקיש 

	GSE – GSE -GSE GSE 
	,ללככ שילוקי 
	ניאם ועידמם בסתריה למטרתה יעהרקית לש חטבית ההשעקות 
	השאת עךר בערו וקלחות.הי ,תאז לכ דוע ילוקישם ולא יחקלנם כחלק כממלול ילוקיש ההשקע,ה להלידב ממבצ בשו ילוקישם ולא מהיוום הבסיס היידיח לבקלת ההח.הטל
	2 
	תושאה מחירקם מיארם יכ ייקם מתאם יבויח ןיב חרבות לעופהות יפל ילוקיש 
	תושאה מחירקם מיארם יכ ייקם מתאם יבויח ןיב חרבות לעופהות יפל ילוקיש 

	ןיבל יעוציב מוינתיה.ן ירקחמם לאו יגדמישם יכ תחא הביסות עהיירקות למתאם יבויח הז יאונ לש ביסה
	ותצאהאלא לש קרו.היצל ולכ,רמ חורבת רשא לוקחות בחשןוב ילוקיש 
	נווטת יהלות חרבות מובססות ביציוות וי,רת ךכ שליעפות 
	ווהמה סממן לכיאותה לש החב.הר
	3 
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	-,macloGlaiaonl daccW -GSE , 
	לוהינ כיסינום כהכללה ועהלמית ינבצת ינפב נוכיסים .םינוש לע יפ ד"וח ראןוג ה
	לוהינ כיסינום כהכללה ועהלמית ינבצת ינפב נוכיסים .םינוש לע יפ ד"וח ראןוג ה

	4 
	הסכיינום המכרייזםהיופצםי לכלכלהבחמשהינשםהבורקות םה כיסינום בחייתרםויבסייתב,ם כאשר ווטבח וראהך הסןוכי המיזכר בשהם והאלרבואית רודכ ה,ץרא פברטבוחתםהילקא.םכומ ןכ פצייום כיסינום לש יא
	ימעדה בהירזח בוח ןכו סכיינום לש לונכטיגוה .רבייסו חורבת ולעופהת יפל דמיניות 
	ודס,הר וכהללת התמודדות םע הכיסינום הבסייתבים והבחייתר,ם דצל לשממ גאתידי ביצי ואקטיבי ופהלע ללקיחת כיסינום ןפואב רחאאי
	ונהיי ליעפמות יציבה ומתמשכת ווטבח ה.ךורא 

	GSE GSE 
	ימדתת חרבות הבשחתמות ילוקישב 
	ימדתת חרבות הבשחתמות ילוקישב 

	נהנות דמעת קלה יחיבות רשא תומכת ימשברה לע לקוחות ויכרשת וקלחות דחיש.ם ,ףסונב נתהלהות 
	עיושה יילרצ ומלר גובהבקבר ידבועםושרא זחמיקי ינעי,ן וןכ לתמךו בהתקורשת םע וגרימם יפסונ.ם 

	Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris, 
	Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris, 
	2 


	. EDHEC Business School, (2022). 
	. EDHEC Business School, (2022). 
	www.oecd.org/finance/ESG-Investing-Practices-Progress-and-Challenges.pdf
	www.oecd.org/finance/ESG-Investing-Practices-Progress-and-Challenges.pdf

	3 
	ESG Investing Risk Adjusted Performance 
	ESG Investing Risk Adjusted Performance 



	WEF, (2022). 
	WEF, (2022). 
	4 
	The Global Risks Report 
	The Global Risks Report 




	1.
	1.
	דמנייתו 
	דמנייתו 


	GSE, GSE 
	וליעפת ההעקשה לש לדגמ ובמססת לע ילוקישם יכורא ,חווט מךות אירחות לע יפסכהם המילהונם לע .הדי יחבנת יאשונ 
	אילקם ייסורב והמוה חלק לולכממ השילוקים וולרהייטנם ליחבנת הש,תועק רשאכ העקשה בחרבה לעבת ןויצ 
	נךומ רככוה כיסבינוםמימיוסםארש ניאם ילחם ןבהשקעהבחרבה עבלת

	GSE GSE 
	פואב ההז ןויצ 
	.הובג ומכ כ,ן ייקמת עהכרה ללכית יכ השקעה בחרבות לעופהות ודיקלם וליעפת 
	ודסרה נתבי תשואה 

	. GSE 
	ובגהה וירת
	לדגמ עופלת ותמשךי לועפל להטעמה לש ילוקיש 
	בתךילה בקלת ההחלוטת לש יטחבת ההשעקות דבךר לש בוליש ילוקישם לא .ךילהתב ,רומאכ רטמהה לש הובקצה יהא בראש בוראנושה השאת ךרע ללקוחות.הי לוקישי

	-GSE -GSE -GSE 
	וה
	ווהי חלק לולכממ השילוקים רשא לוקשת הבקצוה בבקלת הלחטות ההשקעה .הלש לדגמ תןחב תא היטבי ה
	לע יפ אמות ימדה רבורות רשא יפארש,ו לככ נהית,ן יילרצ הוושאה ןיב חרבותר,תויטנוול ךות בשחתהות ייפאמבינם יידוחייהם לש לכ אחת מהחרבות והסקרוט וב ןה ופ.תולע מלקשם לש ילוקיש ה
	בקלבתההחלטהיתאם תא המהויתות לש ביהט הז בהעקשה וז וא אח,תר ברפט רשקב םע והינלהכיסינום לש בחרת המטרה עצמה ותיק ההשעקות לש לדגמ בללכות.ו הטמעת הדמיניות בלדגמ ויתשם ןפואב הרדיתג ךילהתב בקלת ההחוטלת בחט,הבי ללוכה תא יבקעת ליהמת תיק ההשעקות ןכו החלטה דברב ינכסה לועקשהת דחושת עוציבו נישייום בהשעקות ייקמ.תו 
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	3.
	3.
	םילכ 
	םילכ 


	ESG 
	לדגמ רואה בישחות ברה בביינת וכיולת וימינפת רעהלכת כיסינו 
	בחורבת ןהב היא מש,העיק ךות ולישב ווגמן יצעוים המיחמתוחתב ם.ם 


	3.1.
	3.1.
	הועקשת חסרשיב תורילא 

	לע מנת יילשם תא ידמוינתה בהשקועת סריחות רשיב,לא לדגמ תתבסס ןיב יהרת לע רישויתה לש בחרת 
	לע מנת יילשם תא ידמוינתה בהשקועת סריחות רשיב,לא לדגמ תתבסס ןיב יהרת לע רישויתה לש בחרת 

	dvW GSE Ecrrirrr .".)" -GSE 
	ל(:ןלה 
	יאנירגי
	ייאנירג ניהה יץעו ליבומ וחתבם ה
	רשיב.לא מעךר העדימ לש 

	–aovo GSEEcrrirrr . 
	ייאנירג 
	ללוכ עהוכרת לע כלל הורבחת רשא מוינתיןה וא/ו ורגאת הבוח ןהלש נסורחת ובברסה ריינלותעךר בלת בא.בי ישטת ניחבהה נהוידוק לש ייאנירג נחובת תא בחהרה לע יפ עורשתפירטמרם וחתבם היבסבת,י יתרבחה ולשממה תדיגא,י ךות בשחתהות בסקרוט ליעפהות ורפביסה ירטטויר.תילא ירגייאנ מבתססת לע פרימוס בחה,הר וחודתיה הייתנש,ם וחודת האוירחת יגאתה,תיד עהכרות הבחרה ןכו מרוקות וציחיינםשינום

	, -GSE 
	וחתבם היבסבת,י הבחרה נבחנת לע יפ גטרטסא,הי מעכרות והינל יבס,הב רצכית גרנאיה ימו,ם וטילפת יכפש,ם ידמוינת וצמצם העפשה יבסבתית פמס,תלו ידמוינת וצמצם והיזם וא,ריו רששרת האספ,הק ונכומת להתמודדות םע הועפשת ייוניש אילק,ם .דועו בתחוםהבחרת,י בחהרהנמדדת לע יפ מדדי כזויות ידבוע,ם יגןוו וסעתקת,י ושויו,ן וור,הח בטןוח תוסעקת,י יטבוחת ועידב,ם ייסח ע,הדוב פיתוח וקדיום בחרת,י איפו פוליעת ה,קוויש הועפשת המורצ עו.דו בוחתם הלשממ התדיגא,י בנחנת עצמאות דהריקרוטןוי
	ןפוא לוהינ ה
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	נב ףסו לתחימום לא,ו ייאנירג מתמקדת בהרעכת כיסינו ילקאהם ומירעכה תא רמת ההשעפה לש הבחרה לע יוניש ילקא,ם ופיקשת החרבה ונבשא הז ןכו תא רעהוכת החרבה להתמודדות םע יוניש ילקאם במסגרת האסטיגטרה עהסיקת לשה
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	ייאנירג מצבעתמעבק ףטוש ארח ריאיעום רחיגיםבהםהבחרה ועמברתומכירעה תא חומרתם עפשהות,ם כון תא ןפואה וב התומדדה הבחרה עימ.ם נעלןיי ,הז עוריאים רחיגים יללוכם עיבתות ציי,תויגו חריק,תו וריאע בטי,תוח אעורי הטדרה ,תינימ ריאוע עיגפה בסביתית .דועו ,ףסונב נירגאיי ממפה תא היעפלויות הנשויות במלחוקת ןהב ועסקת ,הרבחה ימבדה ועוסקת בכלא.ו עפולית שיונה ולחמבקת לוכלת גודלמא פרו,היפרגונ בטק 
	ייאנירג מצבעתמעבק ףטוש ארח ריאיעום רחיגיםבהםהבחרה ועמברתומכירעה תא חומרתם עפשהות,ם כון תא ןפואה וב התומדדה הבחרה עימ.ם נעלןיי ,הז עוריאים רחיגים יללוכם עיבתות ציי,תויגו חריק,תו וריאע בטי,תוח אעורי הטדרה ,תינימ ריאוע עיגפה בסביתית .דועו ,ףסונב נירגאיי ממפה תא היעפלויות הנשויות במלחוקת ןהב ועסקת ,הרבחה ימבדה ועוסקת בכלא.ו עפולית שיונה ולחמבקת לוכלת גודלמא פרו,היפרגונ בטק 
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